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DAINAM SECURITIES
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DPiém nhén dau tw

e Huéng loi tir 1an séng chuyén dich san xuat: Khong chi riéng
Long Hau ma rat nhicu doanh nghiép trong nganh BDS KCN s& con
dugc huong loi dai han nho lugng von FDI lién tuc tang manh.

® Vi tri thuan lgi, co sé ha tng dong bo: KCN Long Hau ndm ¢ vi
tri chién lugc sat ngay Tp HCM va canh cang Hiép Phudc, giap cho
gia thué ctia LHG ¢ mac 100-120 usd/m2, cao hon gia binh quan trén
dia ban tinh va binh quén cac khu cong nghiép.

o Két qua hoat ddng qua cac nim dwoc cai thién dang ké: Tinh
hinh tai chinh tt véi tong du no tir 561 ty dong xudng con 64 ty dong
trong khi d6 lugng tién mat 1a 669 ty ddng. Bién loi nhuan ciing dugc
cai thién khi cong ty cat giam dugc chi phi 14i vay, chi phi ban hang.

20 A~ M 190 o Loinhuin bit phi tir nim 2020: KCN LH3 giai doan 1 ¢6 tong

5 800 dién tich cho thué 12 90 ha vé6i gia du kién 1a USD110-120/m2/50 nam
600 ky vong dem vé Doanh Thu trén 2.490 ty dong, lgi nhuan khoang
10 w0 1500ty dong. Hon nira dy an nha xuong 6 khu CNC Da Néng 16 J4,
s 200 nha xuong cao tang va nha xuong T4 hoan thién trong ndm 2019 s&
bat dau dong gop nguon thu lon tir quy IV 2019.
e Quy Pt l6n: KCN LH3 c6 tong dién tich 891 ha va nam trong quy
hoach phat trién KCN cua tinh Long An dén 2020. LH3 giai doan 2
da stra doi va trinh tha tuong phé duyét. Ngoai ra 400ha KCN Hoa
Ninh da duoc thanh phd da nang dong y chu truong nghién ctru dau
tu. Pay 1a nhiing tiém nang dé LHG phét trién trong 5 nam tGi.

0 0

Khéi lwong e=—Gia

Théng tin c6 phiéu

Nganh BPSKCN Rii ro dau tw

Von hoa (ty dong) 1.020,24 o Dén bu cho cong ty IPC: Do nhiing sai pham cua IPC lién quan t6i
SO Iugng CP luu hanh 50.012.010  khu dén cu Long Hau. LHG s& phai cho ket qua cua co quan dieu tra
Beta nfa  d€ chinh thirc chot gia dén bu cho IPC. Tong gia tri dén bu trong kich
Gi4 cao nhét 52 tuan 24.800 Panxau nhat co thé 1én den 328 ty dong. Bén nay LHG da tra cho IPC
Gitwiprhitsauin oz 1238 chpMphinh i hch o i 201 cao it 1.2
KLGD BQ 52 tun 272535 o1 e glye g 145ty dong.

e Cong viéc giai téa gap nhiéu kho khin: Gia dét ting cao ciing voi
nhitng xich mich v6i ngudi din trong cong tac dén bu dat s& khién
thoi gian di vao hoat dong cua cac khu cong nghiép sé lau hon, chi
phi cong ty phai bo ra ciing s€ ting cao.

Chi tiéu tai chinh co ban (BVT: Ty dong)

So lwgc Vvé cong ty

Cong ty c6 phan Long Hau duoc thanh 1ap
vao thang 5 nam 2006, hoat dong trong
nganh kinh doanh bat dong san Khu Cong
nghiép ¢ tinh Long An. Cong ty dang van

hanh 2 KCN la Long Hau 1 va 2 véi tong N@i dung 2014 2015 2016 | 2017 2018
dién tich la 245 ha. LHG dang trién khai [, e e 3127 | 2322| 4802 | 4880 430,2
KCNlLong Haus. ‘ .| Loi nhuan gop 1666 | 1003 | 2733 2713| 2439
Nguon thu chinh cua cong ty 1a cho thué da}t Doanh thu hoat - o7 o 134 450
khu cong nghiép, thué nha xudng, ban dat | dong tai chinh ’ ’ : ’
nén khu dan cur. Chi phi tai chinh 89,6 21,5 8,9 6,3 5,0

Loi nhuan thuan tir

hoat dong kinh 44,2 336 | 1945| 1991 2172

doanh

Loi nhuan sau thué 251 696 | 1655| 1658 180,8

EPS 966 | 2676 | 6.362 | 6.157 3,616
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Nganh ché bién ché tao

Dién tich L
Khu CN Ty I€ lap day | Gia
cho thué
0,
Long Hau 1 91 ha 100% UsD100/m2
Long Hau 2| 82,7 ha | 100% UsD100/m2
Bat dau lap
Long Hau 3 . USD110-120
90 ha day vao nam
Giai doan 1 /m2
2019

1. Nganh bat d6ng san khu céng nghiép con cé

nhiéu tiém ning ting truéng

Ngudn von FDI vao Viét Nam ngay cang ting do xu hudng chuyén
d6i san xuit sang cac nudc lan can Trung Qudc. Vén dang ki trong
nam 2018 dat 35,4 ty USD giam 1,1% so v6i nam 2017. Tuy nhién
von thyc hién dat 19,1 ty USD, ting 9,1% so v&i nam 2017. Trong 2
thang dau nim 2019, tong vn dang ki dat 2.44 ty USD, ting 76% so
v6i cung ki nam trude. Nganh cong nghiép ché bién ché tao ty trong
cao trong co cAu von FDI. Pic biét trong 2 thang dau ndm 2019, nganh
da thu hat duoc 1,8 ty USD, chiém 76,7% téng von dang ki méi.
Nganh bat dong san khu cong nghiép s& dugc gian tiép huong loi khi
Viét Nam thu hiit ngdy cang nhiéu cic dy 4n san xuat cong nghiép
trong cac ndm toi.

Su phat rién thuong mai dién tir & Chau A va Viét Nam dan dén nhu
cau vé kho béi, nha xudng, kho phan phdi, logistic ngay cang gia ting.
Theo bao cao nghién ctru ciia JLL, thi trudng kho bii Viét Nam van &
giai doan dau so v6i cac qudc gia trong khu vuc. Do d6 nganh bt

dong san khu cong nghiép c6 tiém ning tang trudng 16n.

. Vi tri thuin loi véi co sé ha tang dong bd

Hién nay LHG dang véan hanh 3 khu cong nghiép ¢ huyén Can
Giudc, tinh Long An. Khu cong nghiép Long Hau ndm trong ving
quy hoach chién lugc wu tién phat trién cong nghiép, khu d6 thi huéng
ra bién dong cuia Tp HCM, rit gin véi trung tim Tp HCM va céc cang
bién. Cu thé, khu cong nghiép chi cach cang Hi€p Phudc 3km, cang
Cat Lai 25 km, cach khu do6 thi Phu My Hung 12km va trung tam Tp
HCM 19 km. Co s¢ ha tang, cac dich vu tién ich dugc chu trong va
phat trién toan dién.

Vi vi tri nhu vay, gid thué cia LHG ¢ muc cao hon gia binh quan
trén dia ban tinh. Khu cong nghi¢p Long Hau 1 va Long Hau 2 hi¢n
c6 gia thué 1a USD100/m2/50 ndm, trong khi d6 gia binh quan cac
khu cong nghi¢p trong tinh la USD87/m2/50 nam.
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1. Két qua hoat dong kinh doanh

1. No vay tai chinh ngay cang giam
Trong giai doan tir 2012-2018, LHG tai co cAu ngudn von bang viéc
thoat vn khoi nhimg mang dau tu khong hiéu qua va tra bot khoan
vay. Theo d6, tong du ng vay cua cong ty tir 516 ty dong (chiém
31,02% co cAu ngudn vén) xudng con 68,4 ty dong, chiém 3% co ciu
ngudn von. Trong khi dé, tién, twong dwong tién va dau tu tai chinh
ngan han trong nim 2018 cua cong ty 1a 631 ty dong, gip gan 10 lan
ng vay. Piéu d6 gitip ting kha ning thanh toan cho cong ty va giam
chi phi 1ai vay.
2. Doanh thu trong nim 2018 sut giam nhung cai thién vé bién
lgi nhuén
Trong nam 2018, doanh thu thuén tir hoat dong ban hang va cung cip
dich vu ctia LHG ghi nhan 577 ty déng, sut gidm 11,88% so v41 ndm
trude, trong do doanh thu thuan tir hoat dong thué dat giam 22,6%. Su
sut giam ndy do hai khu Long Hau 1 va 2 da duogc lap day 95% vao
dau nam 2018, trong khi d6 khu Long Hau 3 giai doan 1 van dang
trong cong tac dén bu, chua dua vao hoat dong.
Tuy nhién bién lgi nhuan da dugc cai thién rat nhiéu so véi nam 2015
tir 29,97% 1én 42,03% vao nam 2018 do cong ty da cat giam duoc mot
sO chi phi nhu gia vén hang ban, chi phi 13i vay, chi phi ban hang,

I1l. Ruiro dau tw

1. Khoan dén bu 1é6n cho IPC

Hién tai c6 dong 16n cia LHG 1a Cong ty TNHH MTV Téan Thuin
(IPC) dang bi diéu tra vé nhiing sai pham trong dy an Khu déan cu
Long Hau. Cu thé, IPC di mua lai tir Cong ty Hong Linh vé6i gia
630.000 ddng/m2 dé lam khu tai dinh cu. Tuy nhién IPC lai ban lai
cho LHG véi gia thip hon, chi tir 398.000 déng/m2 dén 564.000
d6ng/m2. Piéu khoan trén khong dam béo lgi ich cho IPC va UBND
Tp HCM yéu ciu LHG hoan tra theo ding gia thi trudng.

Pén nim 2018, cong ty da tra tit ca 123 ty dong cho IPC (58 ty vao
nam 2007 va 65 ty vao nam 2018). Tuy nhién chi phi tai dinh cu IPC
wdc tinh 1én dén 328 ty dong. Néu hai bén théng nhét thuc hién, chi
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phi ciia cong ty c6 thé ting thém 205 ty dong, lam giam manh lgi
nhuén sau thué cua cong ty khoang 49,4 ty dong.

Tuy nhién sé tién phai tra trén 1 chua chic chin va can duogc sy diéu
chinh ctia thanh tra Tp. HCM. IPC dang trinh 1én UBND Tp. HCM dé
¢6 ¥ kién chinh thirc xac dinh gia trj khu tai dinh cu. Du kién viéc nay
s€ duogc xu ly trude ngay 30/7/2019.

2. Cong tac giai téa gap nhiéu khé khin:

Dy an LH3 giai doan 1 khong hoan thanh theo dung ké hoach vi cong
tac giai toa mat bang con gip nhiéu kho khan. Hién tai cong ty da boi
thuong 82,3 ha (66% dién tich dy an) va san 1ap dugc 55ha. Dién tich
dat con lai van trong giai doan dam phan voi nguoi dan. Viée kéo dai
thoi gian lam ha tang, gia dat ting cao s& khién cong ty mat nhiéu chi

phi va lam gidm lgi nhuan.

V. Triénveng

1. Khu cong nghiép Long Hau 3

Dy an Long Hau 3 c6 tong dién tich 1a 891 ha trong d6 cong ty dang
trién khai giai doan 1 voi quy md 124 ha, dién tich dat cho thué 1a
90,86 ha. Tién d6 dén bu cham hon so voi ké hoach du dinh do gia
dat ting va qua trinh thuong lugng voi ngudi dan gip nhiéu kho khan.
Cong ty dy kién duy 4n c6 thé hoan thanh va dua vao hoat dong trong
nam 2019. Chung t6i du phong cong ty c6 thé lap day khu dat trong
vong 4 nam tir nam 2019 dén nam 2022. Gia cho thué cong ty du kién
1a USD110-120/m2/50 nam. V&i vi tri thuan loi va ty 1& 1ap day da
cao cua cac khu cong nghi¢p ¢ tinh Long An. Chung t6i tin tudng
cong ty c6 thé cho thué véi mirc gia nhu vay.

Ngoai ra, cong ty c6 ké hoach trién khai va hoan thanh dy an Long
Hau 3 giai doan 2 véi dién tich 90 ha vao nam 2020.

2. Hé thong nha xwéng 16n

Hé thdng nha xudng duge ky vong s& ngay cang dong dong gop. Cudi
nam 2019, cong ty s€ ¢6 hon 63.000 m2 nha xudong ¢ khu cong nghiép
Long Hau 1 & 2. Ngoai ra cong ty con trién khai tiép mot s6 du an

khac nhu:
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Dy 4n Dién tich kinh | Nam bat dau | Gia cho thué du
doanh cho thué kién

Nha xudng xdy san T4 11.180 m2 2019 USD5,8/m2/thang

Nha xuéng cao tang 14.180 m2/ 6 tang, | 2020 USD5/m2/thang
giai doan 1: 6.000
m2

Nha xuong cong nghé cao Pa Nang- Lo J4 15.797 m2/ 2 tang | 2020 USD3-4/m2/thang

3. Khu cong nghiép Hoa Ninh, Pa Ning
LHG dang chuyén hudéng sang Pa Nang. Ngay 01/3/2019, LHG duoc
UBND Tp. Pa nang trao chu truong cho phép tham gia nghién ctru
dau tu du an khu cong nghiép Hoa Ninh. Tong dién tich khu cong
nghiép 13 400 ha vé6i tong von dau tu 1a 2.600 ty dong. Viéc dau tu
vao cic du 4n & Pa Ning s& giup LHG mé rong dugc tép khach hang,
gia tang dién tich dit s¢ hiru & nhitng noi c6 tiém ning phat trién khu
cong nghi€p manh hon.

Dinh gia

Trong nam 2019, ching t61 du phong doanh thu tir ban hang va cung

cap dich vu 1a 841 ty dong, loi nhuan sau thué téi thiéu 146 ty dong,

trong duong voi EPS 13 2.915 dong. Nhitng du phong trén dua vao
nhitng gia dinh sau:

- Trong nam 2019, cong ty s& cho thué dugc 20 ha dau tién cua khu
cong nghiép Long Hau 3 vai gia USD120/m2/50 nam. Piéu nay
gitip nang doanh thu tir viéc thué dat 1én 737 ty dong, tang 89,69%
S0 Vi nam 2018. Loi nhuan tir hoat dong thué dét 1a 255 ty dong,
tang 57,15% so v&i nam 2018.

- Nha xudng xay sdn T4 chuan bi ban giao, cong ty du kién lap day
100% khu nha xuong nay véi gia USDS,8/m2/thang. Chung t6i
dur phong doanh thu tir khu nha nay trong nam t6i dat 17,9 ty dong.
Nhu vay, tong doanh thu tir hoat dong cho thué nha xudng, vin
phong nim 2019 wéc tinh dat 103 ty dong, ting 23,34% so Vi
nam 2018. Loi nhuan gop tur hoat dong cho thué nha xudng va van

phong dat 58,6 ty, tang 20,2% so v6i nam 2018.
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- Doanh thu tir hoat dong tai chinh dat 71,2 ty dong, chi phi tai chinh

1a 10,2 ty dong, loi nhuan tir hoat dong tai chinh 1a 61 ty ddng,

tang 82,53% so v&i nam 2018.

- Chi phi b tri tai dinh cu cho khu céng nghiép Long Hau 1 ma
LHG phai tra cho IPC téng cong 1a 328 ty ddng. LHG d3 hoan tra

cho IPC khoang 123 ty. Con lai 205 ty sé dugc hach toan vao nam

2019.

Néu khong phat sinh thém cac chi phi phai tra cho IPC hoic trong

kich ban LHG chua thanh toan hét ngay s6 tién dén bu phat sinh, 1oi

nhuan cua LHG s& cao hon dang ké trong nam 2019.

Hién tai cac ma ¢ phiéu trong nganh dwoc giao dich voi P/E va P/B

diéu chinh nhu sau:

Mi CK Gia EPS BVPS (diéu P/E P/B (diéu
(24/05/2019) chinh) chinh)

HPI 13.600 1.490 28.028 9,13 0,49
IDC 19.400 1.815 13.878 10,69 1,40
NTC 134.900 29.035 190.515 4,65 0,71
KBC 14.000 1.588 20.941 8,82 0,67
PHR 60.000 4.674 28.371 12,84 2,11

Trung binh 9,22 1,07
LHG 20.400 | 3.519 | 22.933 5,8 0,88

Vi mirc P/E, P/B trung binh nganh, EPS nam 2019 1a 2.915 dong va
BVPS nim 2019 diéu chinh 1a 24.249 ddng, chung t6i dinh gia LHG

& murc 26.475 ddng/cd phiéu cao hon 20% so v4i mirc gia hién tai

Phuong phap DPinh gia Ty trong Binh quén gia quyén
Theo P/E 26.885 50% 13.443
Theo P/B 26.066 50% 13.033
Gia binh quan 26.475

Chung t6i khuyén nghi Mua ddi véi ¢6 phiéu LHG & thoi diém hién

tai. Chung t61 danh gid cao LHG trong dai han véi cac du an ¢ ba

Néing nhu nha xudéng & khu CNC va Khu céng nghiép Hoa Ninh
(400ha). LHG s€ co bt pha 16n hon tir nam 2020 khi vu viéc voi IPC

duoc giai quyét xong ciing nhu khu cong nghiép LH3 giai doan 1 va

nha xuéng & CNC Pa Nang dugc hoan thién toan bo ha tr:?mg.
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*BVPS diéu chinh dugc tinh bang (Vén chu st hitu+Doanh thu chua thuc hién dai han)/S6 ¢6 phiéu luu
hanh.

P/B diéu chinh dugc tinh bang Gid thi truong/BVPS diéu chinh
Céc cong ty trong nganh nay c6 hai hinh thirc hach toan doanh thu cho thué dét khac nhau.

- Hach toan doanh thu 1 1dn: Doanh thu cho thué dat trong vong 50 nam s& dwoc ghi nhan hét vao nim
ma cong ty ban giao dat.

- Hach toan doanh thu binh quan: Thay vi hach todn tat ca doanh thu vao mot nam, doanh thu cho thué
dat s& dugc chia déu cac nam trong sudt qua trinh khach hang thué. Phan chua hach toan s& duoc dua

vao doanh thu chua thyc hién dai han va hach toan dan dan vao cac nam.

Viéc ¢6 2 hinh thirc hach toan nhu vay s& tao nén su khac biét 16n giita doanh thu va vén chu s hitu caa
céc cong ty, nén can c6 diéu chinh vé cing mét cach hach toan. Hon nita, cac cong ty BBS KCN ¢6 dic
thii 12 thu ludn tién thué dit trong vong 50 nam vay nén von chiém dung ctia nganh nay 1a rat 16n. Doanh
thu chua thuc hién dai han cta cac cong ty hach toan theo doanh thu binh quin chiém ty 1€ cao trong
t6ng ngudn von va chiém dung trong mot thoi gian dai (giéng dic diém ctia von chi s hitu), viy nén c6

thé coi doanh thu chua thuc hién dai han nhu mét nguén von chu sé hitu.

V6i hai li do trén, chung t6i tién hanh diéu chinh BVPS cho nhiing cong ty sir dung phuong phép hach
toan binh quan nhu MH3, HPIL, IDC, NTC, PHR d¢ so sanh va dinh gia theo phuong phép P/B mot cach
chinh x4c hon cho LHG.
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Phu luc: Thong tin tai chinh

KET QUA HPKD 2015A 2016A 2017A  2018A BANG CAN DOI KETOAN ~ 2015A 2016A 2017A  2018A
Doanh thu thuan 232,2 480,2 488,1 577,1 Tién & twong duong 127,7 254,5 455,7 351,8
Gia vén 131,8 206,9 216,7 186,3 Dautw TCNH 1,5 12,4 361,8 279,0
L3i gop 100,4 273,3 271,3 243,9 Phai thu NH 362,5 418,9 215,6 339,2
Chi phi ban hang 8,3 15,2 19,8 14,1 T6n kho 277,3 216,3 306,8 463,6
Chi phi quan Iy 43,7 73,8 59,5 56,7 TSNH khac 2,9 0,8 0,5 3,4
DT HD tai chinh 6,8 19,0 13,4 45,0 Tai san NH 771,9 903,0 1.340 1.437
Chi phi tai chinh 21,5 8,9 6,3 5,0 Phai thu DH 19,1 2,5 0,0 0,0
Loi nhuan khac 0,5 2,9 8,8 2,2 TS ¢c6 dinh 53,2 49,3 52,9 50,3
LN Cong ty LD, LK 0,0 0,0 0,0 0,0 TS d& dang DH 50,0 51,4 48,4 127,4
Lgi nhuan trudc thué 34,1 197,4 207,9 219,4 BDS dau tw 297,1 293,6 305,0 279,7
Thué€ TNDN hién hanh 1,7 0,0 9,0 10,6 Dautw TC DH 185,1 225,2 225,2 201,7
Thué€ TNDN hodn lai -37,1 -32,0 33,1 28,0 TS DH khac 2,4 2,0 16,4 20,8
LN sau thué 69,6 165,5 165,8 180,8 Lgi thé thwong mai 0,0 0,0 0,0 0,0
LNST c6 déng thiéu s 0,0 0,0 0,0 0,0 Tai san DH 606,9 623,6 647,9 679,9
LNST (Cong ty me) 69,6 165,5 165,8 180,8 TONG TAI SAN 1.378 1.526 1.988 2.117
EBIT 51,1 2050  213,8 224.4 Phai tra ngudi ban 10,8 11,3 12,2 25,5
EBITDA 78,3 231,8 242,3 255,3 Phai trd NLD 4,8 53 5,7 5,7
CHi SO TAI CHINH 2015A 2016A 2017A 2018A Vay & ng NH 87,0 21,6 24,3 20,9
Tang trwéng (%) Phai trd dai han khac 237,8 47,3 51,0 169,6
Doanh thu -26% 107% 2% -12% DT chua thyc hién 1,1 0,8 1,5 1,5
Loi nhuan gop -10% 57% 5% -14% Téng ng 1.378 1.526 1.988 2.117
EBITDA -26% 196% 5% 5% Vén chi sé hiru 684,0 670,1 1.091 1.147
EBIT -34% 301% 4% 5% Vén DT CSH 260,8 260,8 500,1 500,1
Lgi nhuan sau thué 177% 138% 0% 9% Thang dv 0,0 0,0 71,7 71,7
Téng tai san -7% 11% 30% 6% Loi nhudn chua phan pp 344,6 330,7 440,1 4949
Vén chili sé hitu 7% -2% 63% 5% QuY dau tu phat trién 79,3 79,3 79,3 79,6
Kha nang sinh loi (%) Cac quy khac 0,0 0,0 0,0 0,0
LN gdp / Doanh thu 0,43 0,57 0,56 0,57 Lgi ich c6 déng thiéu sé 0,0 0,0 0,0 0,0
LN HDKD / Doanh thu 0,3 0,52 0,5 0,52 TONG NGUON VON 1.378 1.526 1.988 2117
EBITDA / Doanh thu 0,34 0,48 0,5 0,59 LU'U CHUYEN TIEN TE 2015A 2016A 2017A 2018A
EBIT / Doanh thu 0,22 0,43 0,44 0,52 LNTT 34,1 197,4 207,9 219,4
LNST / Doanh thu 0,3 0,34 0,34 0,42 Kh&u hao TSCD 27,2 26,7 28,4 30,9
ROA 0,05 0,11 0,08 0,09 Chi phi l3i vay 17,0 7,6 5,8 4,9
ROE 0,1 0,25 0,15 0,16 Thay d6i VLD 71,8 34,0 114,3 -284,4
Hiéu qua hoat dong (x) Tién thuén tir HD KD 151,8 271,8 312,8 -80,0
Vong quay phai thu 0,64 1,15 2,26 1,27 Thay d8i TSCD 3,3 91  -42,8 -82,0
Vong quay HTK 0,48 0,96 0,71 0,4 Thu hdi d3u tw gép vén 0,0 96,4 0,0 0,0
L3i cho vay, c6 tirc 9,6 7,3 16,0 44,3
Kha nang thanh todan (x) Tién thuan tir HD BT 6,4 -42,0 -36,1 45,1
Hién hanh 1,87 1,67 2,4 2,47 Thu/tra lai vén gép 0,0 0,0 311,8 0,0
Nhanh 1,19 1,27 1,85 1,67 Vay/tra ng gbc vay -103,0 -64,0 -8,1 5,5
Cau truc tai chinh Co tire, LN d3 trd -46,7 -39,2 -39,0 -75,0
Téng no/ Vén CSH 1,02 1,28 0,82 0,85 Tién thuan tir HDTC -149,7 -103,2 264,6 -69,5
Vay NH/ Vén CSH 0,13 0,03 0,02 0,02 Tién thuan trong ky 8,5 126,6 201,2 -104,4
Vay dai han/ Vén CSH 0,07 0,07 0,04 0,04 Tién dau ndm 118,8 127,7 254,5 455,7
Anh hudng clia ty gia 0,4 03  -0,03 0,5
Tién cudi ky 127,7 254,5 455,7 351,8
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RANAM SECURITIES CTCP Long Hau (LHG — HOSE) | Nganh: Bat dong san Khu Cong nghié
<G5 g Hau ( ) | Ng ong g nghiép

Théng tin lién hé

CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DAl NAM
DAINAM SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
TS. D6 Thai Hung
Email:hungdt@dnse.com.vn
Tru s&: Tang 5, Time Tower — tda nha HACC1,
s6 35 Lé Van Luong, Thanh Xuan, Ha Noi
Tel: (04) 7304 7304
Fax: (04) 6262 0656

Website: www.dnse.com.vn

1. CO' SO KHUYEN NGHI

V&i thoi han dau tu dai han (>12 thang), DNSE Research duwa ra khuyén
nghi MUA, NAM GIU hodc BAN dua trén kha nang sinh 1o duy kién cla

céc c6 phiéu so sdnh vai ty |& sinh &1 yéu cdu cla thi truong la 16% (*).

Khuyén nghi MUA khi ¢ phi€u du kién s& tang tuyét doi tir 16% trd
lén, khuy&n nghi BAN khi c6 phiéu du kién gidm tir 8% tré lén va
khuy&n nghi NAM GIT khi ty 18 sinh loi du kién trong khoang -8% dén
16%.

* Ty lé sinh 1o yéu céu cda thj trvong duoc tinh todn dwa trén loi tic trdi

phiéu Chinh phd 1 nédm va phén bu rdi ro thj trvdng si¥ dung phwong phdp dé
Iéch chudn cta thj trud'ng cb phiéu.

2. TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin trong bao cdo nay dugc Cong ty C6 phan chirng khodn
DPai Nam dua ra dua trén ngudn thong tin ma chdng tdi coi 1 dang tin
cay. Tuy nhién, DNSE khéng ddm bao tinh chinh xac, day da va cip nhat

clia nhirng théng tin nay.

Cac nhan dinh dugc dua ra trong bdo cdo nay mang tinh chat chd quan
cla chuyén vién phan tich. Cac nha dau tuv sir dung bdo cdo nay nhu
ngudn tw liéu tham khao ty chju trach nhiém cho quyét dinh dau tu

clia minh.
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