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THONG TIN CO PHAN

San giao dich HSX

Khoang gia 52 tuan 25.980-37.000

Vén héa 911 Ty VND
SL c¢b phiéu lu hanh 25.311.696
KLGD binh quan 10 ngay 1.497
% s& hiru nwéc ngoai 8,51%
Room nwé&c ngoai 49%
Gia tri ¢ tirc/cd phan 2.000
Ty lé c6 tirc/thi gia 5,6%
Beta 0,4
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CTCP Dworc pham OPC

Ma giao dich: OPC Reuters: OPC.HM Bloomberg: OPC VN

Chat vat tang trwéng trong nam 2015

O Két qua kinh doanh nam 2015 — Téng trwéng 6n dinh

Doanh thu thuan nam 2015 dat 663,9 ty dong, ting khoang 8,3% so v&i
nam 2014 va vwot chi tiéu 8% so v&i ké hoach da dé ra. Dong san pham
mang lai doanh thu chi lwc cho OPC van 1a cac dong san pham dong dwoc chi

chét ctia OPC tir lau c6 thé ké dén nhw Kim tién thdo, Cao ich mau, DAu khuynh
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mmmm Doanh thu thudn Tang trwéng

Ngudn: BVSC téng hop

Sau giai doan téng trwéng manh 2012, OPC dang tién vao giai doan tang trwdng 6n
dinh véi tbc do tang trwdng doanh thu va lgi nhuan 7-8%. Lgi nhuan sau thué 2015

dat 92,1 ty déng, vuot 4,7% so véi ké hoach da dé ra va téng 6,8% so véi 2014.
O Trién vong 2016 — San xuat déng dwoc va bai toan tang trwéng dai han

San pham dong dwoc véi cong nghé san xuat don gian dang déi dién canh
tranh ngay cang gay gat dit dau héi cho tang trwéng dai han cua cac doanh
nghiép thuan vé lam san phdm déng dwoc nhw OPC. Cu thé, San pham Kim
tién thdo tri sdi than va séi mat — s&n phdm chi lwc cia OPC dbi dién véi thi
trwong khodng 70 doanh nghiép cung cung cép loai san pham nay. Doanh thu va
loi nhuan trwéc thué duw kién ctia nam 2016 1a 680 ty ddng & 95 ty déng, chi tang
mot cach khiém tén 2.5-3% so voi cung ky ndm 2015.Trwdc ké hoach ting
trwdng khiém tdn, c6 dong Ién SSIAM dé xuét ban diéu hanh ctia OPC phai dat
chi tiéu kinh doanh nam 2016 manh mé hon, tuy nhién ban lanh dao da dwa ra ly

do thi trdng dwoc bado hoa nén tang trwdng 2016 chi dat mirc nay.
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O Cap nhat Pai hoi c6 dong 2016

Théng qua danh sach bau cir Ho6i Péng Quan Tri nhiém ky IV (2016-
2021) c6 thém sy tham gia cla dai dién quy dau tw SSI Ia Ong Nguyén
Phan Ding

Théng qua phan chia lgi nhuan trong nam 2015. Theo d6 cb tirc 2015

bang tra bang tién mat v&i gia tri 20% ménh gia c¢b phan. Chi tra 2 dot

0 Khuyén nghi dau tw. Chlng t6i nhan dinh than trong vé&i viéc dau tw

vao cé phiéu OPC vé&i cac ly do sau:

Rao can san xuét thdp, canh tranh mang déng dwoc ngay cang gay gat

OPC chuwa c6 nhirng chién lwoc cho tang trwdng dai han tao ra loi thé

canh tranh trén thj trwe&ng déng dwoc
Thanh khoan cé phiéu OPC thap

P/E forward OPC dat 12.3x twong dwong v&i méc trung binh nganh

dwoc hién tai.
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THONG TIN SO HOU

S& hiru nha nwéc 14,08%
S& hiru nwéc ngoai 8,51%
S& hiru khac 77,41%
CO BbONG LON

Téng Coéng ty Duoc Viét Nam 14,08%
Nguyé&n Chi Linh 11,49%
Trinh Xuan Vwong 8,77%
SSi 7,69%
SSIAM 7,69%
Lé Minh Diém 5,01%
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CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND) 2012 2013 2014 2015
Doanh thu 504 564 612 663
Gia vén (257) (278)  (302) (361)
Loi nhuan gop 247 286 310 302
Doanh thu tai chinh 1 1 1 2
Chi phi tai chinh (14) (3) 7 (8)
Loi nhuan sau thué 56 56 66 70
Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND) 2012 2013 2014 2015
Tién & khoan twong dwong tién 27 28 40 46
Céc khoan phai thu ngén han 57 70 60 76
Hang tén kho 166 192 207 213
Tai san cb dinh hivu hinh 207 189 173 157
Céc khoan dAu tw tai chinh dai han 23 27 24 44
Téng tai san 498 538 533 592
No ngén han 133 171 138 130
No dai han 24 5 5 5
Vén cha sé hiru 340 362 390 457
Téng nguén vén 498 538 533 592

Chi s6 tai chinh

Chi tiéu

2012 2013 2014 2015

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) 23,1% 11,9% 8,6% 8,3%
Tang trwdng loi nhuan sau thué (%) 10,4% 0,9% 16,7% 7,1%
Chi tiéu sinh 1&i

Loi nhuan gop bién (%) 48,9%  50,7% 50,7%  45,5%
Loi nhuan thuan bién (%) 11,1% 10,0% 10,7%  10,6%
ROA (%) 11,6% 10,9% 12,3% 12,5%
ROE (%) 17,3%  16,0% 17,5%  16,6%
Chi tiéu co’ cau vén

Tbng no/Tdng tai san (%) 0,32 0,33 0,27 0,23
Tbng no/Téng vén chi s& hiru (%) 0,46 049 0,37 0,30
Chi tiéu trén méi cbé phan

EPS (ddng/cd phan) 4336  4.376 3.405 2.778
Gia trj s sach (ddng/cd phan) 26.459 28.191 20.211 18.039


http://s.cafef.vn/otc/VINAPHARM-tong-cong-ty-duoc-viet-nam.chn
http://s.cafef.vn/ceo/CEO_05863/nguyen-chi-linh.chn
http://s.cafef.vn/ceo/CEO_11043/trinh-xuan-vuong.chn
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La mirc danh gia ctia chuyén vién dwa trén phan tich hoat dong
kinh doanh cta doanh nghiép, cac yéu td vé tiém nang, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé g&p phai dé xac dinh gia tri hop ly cé phiéu cla
doanh nghiép d6. Phuwong phap s dung dé xac dinh gia tri ky vong la céac
phwong phap dwoc st dung rong rai nhu: phwong phap chiét khdu dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai sdn NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén céac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc ap
dung phwong phap nao tuy thudc vao tivng nganh, doanh nghiép, tinh chat cta
c6 phiéu. Ngoai ra, tam ly thij trwéng ciing c6 thé anh hwéng t6i viéc xac dinh gia

s > 2 <X
muc tiéu cua co phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé thdng khuyén nghi ctia BVSC duoc xay dwng trén co s& mirc tang/gidm tuyét
dbi ctia gia cb phiéu dé dat t&i gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghi dwoc BVSC st
dung twong (rng vé&i cdc mirc chénh léch c6 do 16n tir thap dén cao. Lwu y |4 cac
khuyén nghi dau tw c6 thé sé thay ddi vao mébi cudi quy sau khi BVSC thyc hién

danh gia lai doanh nghiép.

Cac mirc khuyén nghi

Khuyén nghi Dinh nghia
OUTPERFORM Gié thi trwérng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thj trworng thap hon gia ky vong 0% - 15%

UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thj trwong




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét can trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién
Cong ty C4 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khéng dadm bao tuyét déi tinh chinh xac va ddy dd cta nhivng théng tin
néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay la quan diém ca nhan cta cac chuyén vién phan tich tai
thdi diém viét bao céo va co thé thay ddi bat ci Iic nao. Do d6, ching tdi khdng cé trach nhiém phai théng béo cho nha
dau tw.

Bao céo chi nhdm muc tiéu cung cép thdng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm
gitr chivng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw ho&c thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw
v&i dbi twong duwoc dé cap dén trong bao céo nay. Ngudi doc can lwu y rdng BVSC c¢6 thé c6 nhivng xung dét loi ich dbi

v&i cac nha dau tw khi thue hién bao céo phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét
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