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Théng tin giao dich 05/11/2018
Gia hién tai 15.300
Gia cao nhét 52 tuan (VND/CP) 16.000
Gia thap nhat 52 tuan (VND/CP) 12.300
Sé lwong CP lwu hanh (CP) 15.000.000
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 1.010
Ty 1& s& hiru nwéc ngoai 23%
Vén héa (ty VND) 229,5
P/E trailing 6,5
EPS trailing 2.330

Théng tin doanh nghiép

Cong ty c6 phan Pau tw va
Phét trién gido duc Ha Néi
Tén viét tat EID

Toa nha HEID, ngd 12 Lang
Ha, Ba Dinh, Ha Noi

Sach bd tro, sach tham khao
Gi4y in

Gia gidy in tang.

Tén

Dia chi

Doanh thu chinh
Chi phi chinh
Rui ro chinh

Co cau cé dong

A\

Nha xuét ban gido duc Viét Nam 40,16%
CTCP DPAau tw tai chinh gido duc 7,82%
AFC VF Limited 5,02%
Piter Eric Denis 4,88%

Khac 42,12%

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 9 THANG NAM 2018

9 thang dau ndm 2018 téng doanh thu cta EID |1a 565,64 ty
dong, tang 3,6% so v&i cung ky, hoan thanh 117,8% ké hoach
2018; lgi nhuan trwéc thué 1a 45,09 ty dong, ting 1,8% so v&i

cung ky, dat 102,5% ké hoach cuia ca nam.
Két qua kinh doanh quy 3/2018:

Tbng doanh thu dat 201,58 ty déng (-6,1% so v&i cung ky) va dat
42% ké hoach doanh thu 2018; loi nhuan truwéc thué dat 11,60 ty
déng (+0,7% so v&i cung ky) va dat 26,4% ké hoach lgi nhuan
nam 2018.

Dw bao két qua kinh doanh nam 2018

Chung t6i danh gia doanh thu nam 2018 cla EID wéc dat 605 ty
ddng (+26% so v&i ké hoach) va loi nhuan truéc thué wée dat 47

ty ddng (+7% so véi ké hoach).

Chung t6i danh gia cb phiéu EID phu hop vé&i nhitng nha dau tw
wa thich cb tirc, khong phu hop véi nha dau tw lwdt séng cd
phiéu. V&i mirc gia cta EID hién tai 1a 15.300 ddng/cp ching toi
khuyén nghi Theo ddi va thuc hién mua néu gia cb phiéu vé murc
13.000 déng/cp.

Piém nhan dau tu:

> Tinh hinh tai chinh lanh manh, vay ne it.
»  Két quakinh doanh én dinh va tra cé trc bang tién mat

déu qua cac nam.

Hoat dong kinh doanh ctia EID mang tinh 6n dinh va EID thwong
xuyén chi tra cé tlrc tién mat & mirc cao véi mie 1.200 ddng/cd
phiéu dén 1.500 ddng/cd phiéu. V&i mirc gia dang giao dich cua
EID khoang 15.300 déng twong rng v&i mc dividend yield
khoang 8,5%.

Rui ro dau tw:

T ndm 2020 — 2021, EID sé& khéng con ddc quyén mang

sach bo tror tai mién Bac.

Viéc ddi méi chwong trinh, sach gido khoa gido duc phé théng ti

nam hoc 2020 — 2021 sé tac dong tiéu cwc dén mang sach bd tro


mailto:ngocnt@fpts.com.vn

"' Fpt Securities HNX: EID

ctia EID. Mang sach b tro sé& khdng con ddc quyén kinh doanh
tai mién Bac va dw bao doanh thu sé bj dnh hwéng khi cé cac nha
xuét ban khac dwoc vao lam mang nay.

>  Giagiay in tang.

Gi4y in la nguyén liéu dau vao chiém dén 40% chi phi san xuét
clia EID. Gia gidy in bt dAu tang tt dAu ndm 2017, dy bao thoi
gian t&i gia gidy in van tiép tuc ting do khan hiém ngudn cung sé
gay anh huwéng tiéu cwc dén tinh hinh kinh doanh cta doanh
nghiép.

>  Tinh thanh khoan cta cé phiéu thap.

Giao dich binh quan 10 phién gan day cua EID la 1.010 cb
phiéu/phién, viéc mua ban cb phiéu trén san véi sé lwong 16n 1a
rat kho khan.

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Cong ty cb6 phan Dau tw va Phat trién gido duc Ha Néi la cong

ty thanh vién cla Nha xuat ban Gido duc Viét Nam va duwoc
thanh 1ap vao nam 2007 v&i sb vdn didu 1& ban dau 1a 80 ty

dong.

Nam 2009, cb phiéu cla cong ty dwoc niém yét trén San giao

dich Ching khoan Ha Néi v&i méa chirng khoan |a EID.

N&m 2010, coéng ty tdng vén diéu 1& 1én 150 ty déng.

Nam 2012, hoan thanh tiép nhan Céng ty TNHH MTV Hoéng Ha

Thanh Coéng vé lam cong ty con.

N&m 2013, EID nang ty 1& ndm gir ¢ phan tai cong ty cb phan
Sach va thiét bj trwdng hoc Ha Tay Ién 40,42%.

Hién tai, EID c6 hai cong ty con va mét cong ty lién két.

Cong ty con Vén diéu lé (Ty dong) Ty lé vén gép cua EID
Cang ty TNHH MTV Hong Ha — Thanh Cong 110 100%
Cong ty cb phan sach dich va tir dién gido duc 3 100%

Cong ty lién két

Cong ty cb phan Séach va Thiét bi trudng 20,5 40,24%
hoc Ha Tay

Ngubdn: EID, FPTS Research
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Cong ty TNHH MTV Héng Ha — Thanh Cang c6 vén diéu 1& 110 ty ddng la cong ty con cla EID véi ty 1& gop von la
100% (ddng thdi 1a don vi s& hiru tda nha van phong HEID). Céng ty TNHH MTV Héng Ha — Thanh Céng hoat dong
khai thac va cho thué tdoa nha tru s& cta EID.

Co cau c6 dong

Nha xuét ban gido duc la cd déng Ién nhat cta

WNhaxuatbangido g1 ety 18 s& hivu 1a 40,16%. Cong ty vAn

duc Viét Nam
u CTCP PAu tw tai mang dac diém cla cdng ty nha nwéc. Viéc dat
chinh giao duc " . N ~ PN
42.12% 40,16% AFC VE Limited ké hoach kinh doanh cua cbng ty khéa séat véi tinh

hinh kinh doanh cta doanh nghiép do do viéc

u Piter Eric Deni ien ké é ra la kha thi
iter Eric Denis thyrc hién ké hoach dé ra 1a kha thi.

Khéc
4,88% 5 020 7,82%

Nguén: EID, FPTS Research

Linh v kinh doanh chi yéu ctia EID 1a xuét ban, phat hanh sach trong dé sach bd tro va sach tham khéo la san
phdm chi yéu. Ngoai ra doanh nghiép con kinh doanh thiét bi gido duc va cac sadn pham gido duc khac nhw cac
phan mém gido duc, van phong pham va kinh doanh cho thué tda nha tru sé.

Hién nay,EID c6 3 clra hang ban 1& tai Ha No6i & 187C Giang V&; 45 Phé Vong va Times City dé trwng bay san pham
ciing nhw ban sach va cac thiét bj gidao duc.
Du6i day la bang thé hién vi tri ctia EID ciing nhw cac doanh nghiép sach gido duc khac trong ban dé nganh:

Sach gido  Xuat ban Phat hanh
duc
Sach giao  Nhaxuadt  Nha xuat ban gido duc Ba cong ty vung:
khoa ban gidao
duc - CTCP Séch va thiét bi gido duc mién
Béc
- CTCP Séch va thiét bi gido duc mién
Trung
- CTCP Séch va thiét bi gido duc mién
Nam.
Sach b6 Nha xu4dt  Bacongty ving: Ba cbng ty vung:
tro ban gido
duc - CTCP Dau tw va phat trién - CTCP Pau tw va phat trién gido duc
gido duc Ha Nai Ha Noi
- CTCP Dau tv va phéat trién - CTCP DPau tw va phat trién gido duc
giao duc Pa Néng Pa Néng
- CTCP Dau tw va phat trién - CTCP Pau tv va phat trién gido duc
giao duc Phrong Nam Phwong Nam
Sach tham NXBGDva NXBGD va cac nha xuét ban khac ~ NXBGD va cac nha xuét ban khac
khao cac nha
xuét ban
khac

Nguén: EID, FPTS Research
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HOAT DONG KINH DOANH VA TAI CHINH

1. Chuédi gia tri ca doanh nghiép

DPau vao San xuét Paura

: f/llj’]():/ :: - Thué ngoai in 4n - Sachbbtre
yein 9 - Sach tham khao
- Ban méu

Ngudn: EID, FPTS Research

DA4u vao cla chubi gia tri la gidy in, mwc in va ban mau. Gidy in dwoc doanh nghiép mua vé dé cung cip cho nha in
va thué nha in thyc hién in 4n sédn pham.

DA&u ra cla chubi gia tri la sach bd tro' va sach tham khao.
2. Nguyén vat liéu dau vao

Co cAu chi phi san xuét ciia EID nim Chi phi nguyén vat liéu chiém ty trong I&n nhat voi

2016, 2017 khodng 43% tdng chi phi san xuat ndm 2017. Trong d6

gidy in la nguyén vat liéu chinh cta EID.

o7 |
Giay in dwgc cong ty mua vé dé cung cap cho cac nha
. 2 A . A > “ A Ny A ~
2016 _— - in dé phuc vu viéc in an cua doanh nghiép. Ttr dau nam

2017 dén nay gia gidy in ting manh khoang 30%.
0% 20%  40%  60%  80%  100%
Dw béo thoi gian téi gia gidy van tiép tuc & mirc cao do

= Nguyén vat liéu ® Djch vu mua ngoai
Nhan cong = Chi phi bing tidn khac nguon cung chwa dwoc cai thién va gia bét gidy van &
Khac mirc cao. Gia gidy cao sé& adnh huwédng tiéu cwc dén chi

phi san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép.
Nguén: EID, FPTS Research

USD/tan, CIF t&i cdc cang chinh Déng Nam A T9/2018 T8/2018 Q3/2017

Giay in — viet cao cap

Gidy in, viét khéng trang tr bot héa UWF (70g) 830 — 900 880 — 950 735780
Giay in, viét co trang tir bot hoa CWF (100g) 760 — 850 760 — 850 685 — 730
Bia hom hop

Giay |&p mat tr bot nguyén sinh — Kraft-top-liner 570 - 630 580 — 640 540 - 580
(1259)

Giay |&p mat tr bot tai ché - Testliner (1259) 490 — 540 500 — 550 425 — 460
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Giay l6p séng tai ché (110g) 420 - 500 430 - 500 390 - 450
Bia cirng

Bia duplex c6 trang mat xam (350g) 515 -580 525 -590 500 — 565
Bia duplex c6 trang mat trang (350g) 615 - 680 625 - 690 610 — 665

Nguén: EID, FPTS Research

Chi phi I&n thir 2 trong co' cau chi phi s&n xuét kinh doanh clia doanh nghiép 1a chi phi dich vu mua ngoai chiém
khodng 37% nam 2017 va ty |& nay it bién déng qua cac nam. Day |a chi phi thué cac nha in thuc hién viéc in 4n
san pham. Hién nay tat ca cac cong ty sach déu khéng s& hiru nha in cla riéng minh va thwc hién viéc thué in an.
Viéc chon nha in dé in 4n sé théng qua hinh thirc du thau va Iwa chon ra cac nha in dé thwec hién. Do d6 ching

t6i danh gia viéc thué ngoai in &n dbi véi cong ty la it rdi ro.
3. San xuét va kinh doanh

Séach bb tro va sach tham khéo l1a 2 mang chinh mang

Co ciu doanh thu EID nam 2016
8,5%

lai doanh thu I&n nh4t cho doanh nghiép.
5,6%

\

48,4% . 2 N > B £ N . e
0 = Sach bo tro - Doanh thu tir mang sach b trg' chiém ty trong I&n nhét
= Sach tham khao trong co cau doanh thu va tang trwdng 6n dinh véi téc

" Thiét bi gio duc dd tang trwdng trung binh 7% trong 5 nam qua.

Khéc
- Doanh thu mang sach tham khao tang trwéng nhanh
trong nhirng ndm qua v&i téc d6 tang trwdng trung binh
Co cAu doanh thu EID nim 2017 la 51%. Mang sach tham khao phu thudc rat nhiéu vao
6.0% 5.3% chat lwgng sach va viéc nam bat nhu cau cla cong ty.

= Sach bo fro - Thiét bj gido duc: cong ty nhap hang dwa trén don dat

46,7% = Sach tham khéo . . , . N \ ‘. L
) hang cua cac don vi thuéc nganh gido duc va cac
= Thiét bj gido duc

Khac trwdng hoc.

- Ngoai ra doanh nghiép con kinh doanh cho thué van
Nguédn: EID, FPTS Research phong tda nha tru s& va nhwgng ban vat tw. Toa nha
van phong tru sé& cta EID do cbdng ty con la Cbng ty
TNHH MTV Hdng Ha — Thanh Céng quan ly. Trong nam
2017, Coéng ty TNHH Héng Ha — Thanh Céng da khai
thac va cho thué 100% dién tich toa nha v&i doanh thu
13 ty ddng va lgi nhuan 3,8 ty ddng. Dw bao thoi gian
t&i cong ty van tiép tuc khai thac tda nha dé cho thué va

mang lai khoan lgi nhuan khoang 3 -4 ty di‘)ng mbi nam.

A
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4. Phan phéi san pham
Hién nay sa&n pham cla EID dwoc phan phdi nhu sau:
Sach b6 tro: EID 1a cong ty phu trach mang sach bd tro cho nha xuét ban gido duc tai mién Béc. Vi thé mang sach
bd tro clia cdng ty dworc ddc quyén phan phéi tai 29 tinh thanh mién Béc.
Sach tham khao: cdng ty phan phdi trén dia ban 64 tinh, thanh phd trén ca nuéec.

Sach sé& dwoc phan phdi théng qua céac cong ty sach va thiét bi trwéng hoc dia phwong, cac phong gido duc, cac
dai ly, nha sach.

5. Tinh hinh tai chinh lanh manh

. v s Co cau ngudn von an toan, no vay it
Co’ cau nguon von

100% Ty lé ng vay/ Tdng tai san tai 30T9/2018 1a 22% va ch
80%

60%

yéu la vay ngan han dé phuc vu nhu cau vén lwu déng,

doanh nghiép khéng c6 vay ng dai han. Rui ro vé nghia

0, P z 7
40% . . . vy tai chinh ngan han ciling nhw 18i vay la rat thap véi ty
20% i | | .

’ l I . |é thanh toan hién hanh Ia 1,37 tai 30T9/2018.
0%
™ &) o A &
N N N N N
P P P P o
o
mmmm No' ngan han No dai han
VCSH No vay/ TTS

Nguén: EID, FPTS Research

KET QUA KINH DOANH 9 THANG NAM 2018

9 thang d4u n&m 2018, EID da ghi nhan tdng doanh thu dat 565,6 ty ddng (+3,6% yoy), loi nhuan sau thué dat 35,3
ty déng (-0,3% yoy). Két qua kinh doanh 9 thang n&m 2018 bién déng nhe so vé&i cuing ky va vuot mirc ké hoach
ma doanh nghiép dat ra ca nam.

972017 972018 %TH/KH2018

Doanh thu thuan 537,9 554,4 +3,1% 117,8%
Loii nhuan goép 137,4 140,8 +2,5%

Doanh thu tai chinh 0,35 0,45 +28%

Chi phi tai chinh 57 55 -3,5%

Chi phi lai vay 5,6 4.8 -14,3%

Chi phi ban hang 56,2 58,9 +8,6%

Chi phi quan ly doanh nghiép 31,9 31,5 -1,2%

Loi nhuan thuan hoat déng 43,9 45,3 +3,2%

kinh doanh

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO>| 6
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Loi nhuan khac 0,34 (0,21) -161%

Loi nhuan trwéc thué 443 45,1 +1,8% 102,5%
Lei nhuan sau thué 35,4 35,3 -0,3%

Ty suat lgi nhuan gop 25,5% 25,4%

Chi phi ban hang/Doanh thu 10,3% 10,4%

Chi phi quan ly/Doanh thu 5,8% 5,6%

Ty suat loii nhuan sau thué 6,6% 6,4%

Nguén: EID, FPTS Research

Chung tdi wéc tinh tdng doanh thu c& ndm 2018 cuia EID dat 605 ty dong (+2,4%yoy), hoan thanh 126% ké hoach
kinh doanh 2018. Loi nhuan truwéc thué ca ndm 2018 wéc dat 47 ty ddng (+0,4%yoy), hoan thanh 107% ké hoach.
Dé&c diém kinh doanh clia nhirng doanh nghiép sach gido duc 1a diém roi loi nhuan vao quy 2 va quy 3 do doé dén

hét quy 3 thi doanh nghiép da phan anh gan hét tinh hinh kinh doanh ctia ndm dé.
CAP NHAT THONG TIN POl MOl CHUONG TRINH, SACH GIAO KHOA GIAO DUC PHO THONG

P6i m&i chwong trinh, sach gido khoa giao duc phd thong sé mang lai ca co’ hdi va thach thirc doi véi EID
N&m hoc 2020 — 2021 sé trién khai ddi méi chwong trinh, sach gido khoa gido duc phd théng theo hinh thirc cubn
chiéu dbi v&i cap hoc tiéu hoc, trung hoc co sé va trung hoc phd théng. Khi chuong trinh méi dwoc ap dung sé giam
b&t doc quyén hién nay clia nha xuét ban gido duc (NXBGD) dbi véi sach gido khoa va sach bd tro.
Chuwong trinh ddi méi sach gido khoa giao duc phéd théng cé ndi dung nhw sau:
- Thuyc hién xa hoi hda sach gido khoa, cé6 mét sb sach giao khoa cho méi mén hoc.
- Céac co s& gido duc phd théng Iwa chon sach gido khoa dé s dung dwa trén y kién cta gido vién, hoc sinh,
va cha me hoc sinh theo hwdng dan clia bd giao duc dao tao.
D4u nadm 2018, B6 gido duc dao tao da quyét dinh sé& ap dung chwong trinh sach gido khoa méi véi 16 trinh nhw sau:
- N&m hoc 2020 — 2021: dbi v&i sach &p 1.
- N&m hoc 2021 — 2022: dbi v&i sach Iop 6.
- N&m hoc 2022 — 2023: dbi v&i sach 1ép 10.
Chwong trinh mé&i sé c6 nhirng thay ddi so v&i chwong trinh hién tai nhw sau:
Thay vi chi c6 1 don vi la NXBGD lam sach gido khoa nhu hién nay thi sé& cé nhiéu nha xuét ban (NXB) khac cung
tham gia lam bd sach gido khoa m&i, néu dat du tiéu chi ctia Bd gido duc thi s& dwoc xuét ban va dwa vao giang
day. Didu nay déng nghia v&i viéc ddc quyén sach gido khoa clia NXBGD bao nhiéu nam qua sé bi pha vé&, tang
canh tranh trong nganh va tao ra co hdi cho cac don vi khac tham gia vao thj trw&ng sach giao khoa.
B& Thong tin va Truyén théng da cap phép bd sung thém chirc ndng xuét ban sach gido khoa cho 4 NXB, nang téng
s6 NXB c6 chirc ndng nay lén 5 NXB.
5 NXB c6 chirc ndng xuét ban sach gido khoa la:
- NXB Dai hoc Sw pham Ha Noéi
- NXB Pai hoc Sw pham Thanh phé H& Chi Minh
- NXB Dai hoc Quéc gia Ha Noi
- NXB Pai hoc Hué
- NXB Gido duc
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EID sé c6 nhirng thay déi khi ap dung chwong trinh méi nhw sau:
C6 kha nang tiép can mang sach giao khoa ttr ndm hoc 2020 — 2021:

N&m hoc 2020 — 2021 sé ap dung giang day trén hé thdng sach gido khoa mai va chi nhirng nha xuét ban nao dap
(rng dwoc yéu cau clia Bo gido duc dao tao thi méi dworc phat hanh sach. Véi nhivng loi thé 1a thanh vién cia NXBGD
cling nhw chuén bi ky lwéng va doi ngi tac gid cé chat lwong, ching t6i tin rang EID sé& dwoc tham gia vao lam sach
tlr ndm hoc 2020 — 2021. Mang séach gido khoa sé cé doanh thu ti» ndm 2020 khi chwong trinh méi dworc trién khai va

tang dan qua cac nam tiép theo khi trién khai 1an lwot déi véi cac 16)p hoc.
Séach bd tro sé khéng con doc quyén kinh doanh tai mién Bac:

Hién nay, EID Ia phu trach kinh doanh mang sach bb tro tai dia ban 29 tinh mién Bac. Sach b tro’ la mang déng gop

vao doanh thu cling nhw lgi nhuan I1én nhat cho EID.

Bién lgi nhuan gdp clia mang sach bd tro dat mirc 40% n&m 2017, nguyén nhan bién lgi nhuan mang séch bé tro &

murc cao nhw thé nay 1a do doanh nghiép cé kha nang &p gia ban lén san pham vi c6 loi thé doc quyén.

Dw bao tir ndam hoc 2020 — 2021 khi thwc hién ddi méi chwong trinh, sach gido khoa giao duc phd théng thi EID sé
khong con ddc quyén kinh doanh tai mién Bac. Thay vi chi c6 3 cdng ty phu trach mang sach bb tro tai 3 mién Béc —
Trung — Nam twong ¢ng 1a EID, DAD va SED thi s&p t&i mirc d6 canh tranh trong nganh sé tang 1én. Mat di loi thé doc
quyén doanh nghiép sé& khong con kha ndng ap gia lén san pham va san lwong ban ra ciing bi chia sé cho nhirng

doanh nghiép khac.

Tuy nhién viéc thwe hién dbi méi chwong trinh sach gido khoa sé theo hinh thirc cudn chiéu ddi véi mdi cip hoc. Do
dé mirc dd anh hwédng clia nhirtng ndm dau déi méi 1a chwa 16N va doanh nghiép sé cé thdi gian dé thich nghi ciing

nhw dwa ra cac chién lwgc dé tang kha nang canh tranh trong nganh ctia minh.

A
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bdo cao nay dwoc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, cé sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng ddm bao tinh chinh xac hay ddy dd cta cac
thong tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chat chi quan cta chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 0 cb phiéu EID va chuyén vién khéng ndm giv cé phiéu EID
nao.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khéac hodc céac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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