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: ’ Ha Long, Quadng Ninh.
flen thoat (83:) 2;2?8 Coéng ty Than Nui Béo, mot thanh vién cta Tap doan Céng nghiép Than va Khoang san
o , WW‘EV nw_geo o Viét Nam (TKV), tién than la mé than do Lién X6 thiét k& v&i codng suat 1,2 triéu tan/nam.
Website ’ — Sau 20 nam hinh thanh va phat trién, Céng ty nay da trd thanh mét trong nhitng doanh
Email giaodich@nuibeo.com.vn

Thong tin giao dich

Khéi lugng CP BLH 6.000.000
Gid thi trudng (VND)

(08/01/09) 30.500
Gia cao nhat 52 tuan

(VND) 92.500
Gia thap nhat 52 tuan

(VND) 26.800
V6n héa TT (ty VND) 178
P/E (2008) 4,76
P/BV (T9/2008) 1,30
Ty suat cd tuc (%) (2008) 3,93%

Quan tri Diéu hanh

Nguyén Van Kiém, Chu tich HDQT
Pham Minh Thao, thanh vién HDQT, GD
Hoang Minh Hiéu, thanh vién HDQT
H6 Duic Binh, thanh vién HDQT, P.GD
Lai Van Son, thanh vién HDQT

nghiép dau dan cta TKV véi s6 luong cdng trudng va cac thiét bi san xuat dugc dau tu
manh nam trong t6p dau clia nganh than. Xét vé bé day lich st Than Nudi Béo khong phai
la doanh nghiép cé tham nién hoat dong lau nam nhung lai la cdng ty dau tién trong linh
vuc khai thac than sém tién hanh c8 phan héa. Cong ty Than Nui Béo dugc danh gia la
mot trong nhiing cong ty hoat dong kha hiéu qud trong nganh than.

San pham chinh trong qua trinh khai thac ctia Céng ty la than. Chang loai va chat lugng
than dugc thuc hién theo yéu cau clia khach hang da dugc chi dinh bsi Tap doan. Bén
canh d6, Céng ty cling cung cdp mot s6 cac dich vu duc va gia cong nhing san phdm cg
khi phuc vu cho khai thac mé. Tuy nhién, doanh thu ti cac hoat déng dich vu kha thap,
cht yéu van la doanh thu ti than.

San lugng khai thac cila Cong ty trong nhitng nam qua tang trudng kha, binh quan 32%
cho giai doan tir nam 2003 - 2007, tir muc ban dau chi khoang 700.000 tan/nam nay da la
4,2 triéu tdn/ nam tang gap 3,5 1an cong sudt thiét k& ban dau. D€ c6 dugc mét téc do ting
trudng cao nhu vay la két qua cda viéc than Nui Béo da ddy manh dau tu vao cac trang
thiét bi nhdm muc dich ndng cao nang luc ty san xudt, déng thai Cong ty ciing thué thém
nhiing nha thau chuyén thuc hién cac cong tac béc xuc, van chuyén dat da.

Nhirng thuan lgi trong tiéu thu da gidp cho doanh thu ctia Cong ty tang trudng cao. Téc
dé tang binh quan cda giai doan tir 2003 - 2007 |a 44%, trong d6 ndi bat 1a nam 2004 dat
téc do6 ting tGi 79%. Lgi nhuan thdi gian qua cling tdng manh nhd vao viéc kiém soat tot
chi phi san xuat. Lgi nhuan ctia nam 2007 da tang tGi 69,31% so véi nam 2006.

Két qua kinh doanh 9 thang clia Cong ty dat 1.085 ty déng doanh thu va 30 ty déng loi
nhuén truéc thué; dat 83,21% ké hoach doanh thu va 60,68% ké hoach Igi nhuan truéc
thué. So vé&i cac cong ty nganh than da niém yét, ty suat Igi nhuan ctia NBC & muic thap do
chi phi san xuat ctia Céng ty trong 9 thang dau bién déng kha Idn. Nam 2008 Cong ty tuy
van dugc uu dai gidm 50% thué thu nhap doanh nghiép nhung van bat Igi hon 4 cong ty
nganh than da niém yét con lai (dugc mién thué trong nam 2008).

Tinh hinh tai chinh Ty s6 tai chinh

Pon vi: ty VND 9T/2007 9T/2008 2007 2008E Pon vi: % 9T/07 9T/08 2007 2008E

Doanh thu thuan 838 1.086 1.187 1340 Téng truéng DT 29,53% 31,21% 12,89%
Lgi nhuan trudc thué 24 31 57 44 Téng truéng LNST 28,21% 6931%  -32,35%
Lgi nhuan sau thué 24 31 57 38 LN gép/DT 11,67% 11,46% 14,48% 11,90%
V6n diéu lé 60 60 60 60 LN rong/DT 2,87% 2,84% 4,78% 2,87%
V6n ch s& hiiu 107 141 110 143 Ng vay/VCSH 422,46%  311,63%  37565%  287,57%
Téng tai san 574 616 561 598 ROE 22,54% 21,86% 51,40% 26,84%
EPS (VND) 2.889 1.125 9.464 6.403 ROA 4,19% 5,01% 10,11% 6,42%
Gia tri s6 sach (VND) 17.804 23.531 18.413 23.855 Cé tuc 12,00% 15,00%

Nguén: NBC, HOSE, VDSC databases

Bao cao phan tich chi tiét sé& dugc cung cap cho khach hang clia VDSC va céc té chiic dau tu khi cd yéu cau.
Nha dau tu cé thé truy cap website http://vdsc.com.vn/StockAnalysis d€ tra cliu théng tin lién quan dén ¢ phiéu nay.
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Tom tét két qua dinh gia

M6 hinh Gia
FCFF 37.839
PO/EO 25.610

Gia binh quan

Tylé
50%
50%

100%

Binh quan
18.919
12.805

31.725

Trién vong phat trién

Trong cac ngudn nang lugng co ban dugc sir dung hién nay, than la loai nguyén liéu kha
phd bién va duing vi tri thi hai sau ddu md. Nhu cau tiéu thu than trong nhitng ndm gén
day cao hon nguén cung nén nganh than luén cé dugc gia ca va san lugng tiéu thu kha
thuan lgi.

Than la nguén nguyén liéu cho kha nhiéu nganh c6ng nghiép nhu dién, phan bon, xi
mang va gidy. Nhu cau than phuc vu cho tiéu dung trong nudc cliing nhu trén thé gigi du
bao sé tang manh nhat 1a d6i véi nhiét dién. Hau nhu toan béd sadn phdm than hién nay &
Viét Nam do Tap doan Céng nghiép than khoang san Viét Nam, mot doanh nghiép nha
nudc cung cap. Than clia TKV dugc tiéu thu ca trong va ngoai nudc nhung chi c6 xuat
khau la dem lai Igi nhuan cho Tap doan.

Theo quy dinh chung, caéc mo than 16 thién bat budc phai cham dut hoat dong khai thac 16
thién cham nhat la ndm 2014. Than Nui Béo cung va&i Than Cao Son va Than Péo Nai la
nhing cong ty dau tién phai déong cra mé than 16 thién vao nam 2010. Diéu nay dong
nghia vai viéc Cong ty viia phai nhanh chong hoan tat phan khai thac 16 thién, viia phai
chuén bi tién dé dé chuyén sang cong nghé khai thac mai doi héi rat nhiéu vén dau tu.

K& hoach clia Cong ty trong thai gian t6i la van duy tri cdng suat khai thac cao dé c6 thé
nhanh chéng hoan thanh viéc khai thac 16 thién va chuyén sang khai thac ham 1o. Céac
hoat déng thué ngoai sé ¢ xu hudng giam dan. Dy kién dén nam 2010, Cong ty can dGi
khéng thué ngoai ma sé tu khai thac ché bién va tiéu thu than. Déi véi ké hoach khai thac
ham 10, Céng ty sé xuc tién cac cong viéc tham do khao sat va lya chon don vi thiét ké
cdng nghé khai thac ham 16 phu hgp véi diéu kién ctia Cong ty.

Céng ty da dang héa hoat dong kinh doanh thong qua cac du an sau:

- Duén kinh doanh khéch san va dich vu du lich tai Tra C6-Méng Cai .

- Duan kinh doanh khai thac Crom tai Céng ty ¢& phan Cromit C6 Dinh tai Thanh Hoa.

- Du an khai thac Boxit tai Cong ty c6 phan ALumin Nhan C-TKV.

- Lién doanh véi Tap doan Cong ty xay dung Saylattana - Lao dé tham do tién téi khai
thac khodng san tai tinh Kham muén nuéc CHDCND Lao.

- GOp vén thanh lap Cong ty c6 phan Ché tao thiét bi va Xay lap cong trinh - TKV.
- GOp v8n thanh lap Cong ty c6 phan Ca khi Hon Gai truc thudc TKV.

Don vi: ty dong 2008E 2009F 2010F 2011F 2012F
Doanh thu 1.340 1.368 1.478 1.612 1.710
Loi nhuan trudc thué 44 47 75 82 98
Loi nhuan sau thué 38 41 66 71 74
Nguén vén CSH 143 163 201 235 268
Téng tai san 586 582 626 686 755

Quan diém dau tu

Nganh than dugc danh gia la 6n dinh néu xét riéng vé cung cau clia nganh. Tuy nhién, dac
thu riéng clia nganh nhu cang khai thac xuéng sau cang tén nhiéu chi phi va yéu cau phai
chuyén d6i cdng nghé khai thac vi muc tiéu bdo vé méi trudng cling vdi nhiing dién bién
cla nén kinh té€ dang tao ra nhiing luc can I6n cho doanh nghiép clia nganh. Két qua kinh
doanh 9 thang ctia NBC lai khéng ting hé cho vi thé dan dau ctia Cong ty so véi cac doanh
nghiép nganh than con lai. Cho nén, véi muic chénh léch khéng I16n gitia gia tri c6 phiéu va
gia thi trudng, chidng t6i khuyén nghi nha dau tu nén tiép tuc ndm gilr ¢ phiéu NBC con
viéc dau tu thém hay dau tu mdéi nganh than néi chung va ¢ phiéu NBC néi riéng nén
dugc can nhac ky.

Bao cao phan tich chi tiét sé& dugc cung cap cho khach hang clia VDSC va céc té chiic dau tu khi cd yéu cau.
Nha dau tu cé thé truy cap website http://vdsc.com.vn/StockAnalysis d€ tra cliu théng tin lién quan dén ¢ phiéu nay.
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Ban bédo cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan
mua béan chiing khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét
vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé cé cac xung dét loi
ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra
quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cia chinh minh. VDSC tuyét déi khéng chiu trach
nhiém d6i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin
hay y ki€n nao cia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu
nhap nao ctia ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban céo cdo nay.

Théng tin sir dung trong bao cao nay dugc VDSC thu thap tir nhiing nguén ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ctia ching téi cé
gid tri dén ngay ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cdo trude.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san ctia VDSC. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stia ddi trong bat ky trudng hgp nao
ma khoéng c6 sy déng y ctia VDSC déu trai luat. Ban quyén thudc VDSC, 2008.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET
Tang 3 -4 - 5 Toa nha Estar,
147 - 149 V6 Van Tan - Quan 3 - TP.HCM
Tel: (84 8) 6299 2006
Fax: (84 8) 6299 2007
Email: info@vdsc.com.vn
Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Pai ly nhan lénh Sai Gon Dai ly nhan Iénh Binh Duong

Tang 1-2 -3 Toa nha Gia Long 28-30 Huynh Thuc Khéng, 244 Dai 16 Binh Duong, TX Thu Dau Mét
74 Ba Triéu, Q.Hoan Kiém, HN Q.1 TP.HCM Tinh Binh Duong

Tel: (84 4) 6288 2006 Tel: (84.8) 6275 4325 Tel: (0650) 3834 264

Fax: (84 4) 6288 2008 Fax: (84.8) 3914 3150 Fax: (0650) 3834 265

Pai ly nhan lénh Ba Néng Paily nhan [énh Nha Trang Pai ly nhan lénh Can Tha

48 Tran Phu 63 Yersin, TP.Nha Trang 8 Phan Dinh Phluing

TP.Pa Néng Tinh Khanh Hoa TP.Can Tho

Tel: (84 511) 386 7084 Tel: (84 58) 381 9611 Tel: (84 71) 3821915

Fax: (84 511) 382 6674 Fax: (84 58) 382 6715 Fax: (84 71) 3821916




