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Nganh N6ng nghiép Cong ty Co phan Hoang Anh Gia Lai
(HSX: HAG)

08/2018

Ddanh gia tinh hinh kinh doanh cia HAG

HAG 1a tap doan da nganh. Hai linh vuc kinh doanh chinh cua tip doan 1a Nong nghiép va Bat dong san. Trong
d6 doanh thu tir linh vuc nong nghiép chiém dén gan 90% téng doanh thu toan tap doan.

Két qua kinh doanh quy 2/2018 cho thdy, doanh thu tir méang ban bo va mii cao su thut giam manh, doanh thu tur
cac san phim mia duong da khong con duoc ghi nhan nhung bu lai doanh thu tir trai cdy tang truong t6t va cong
ty c6 ghi nhan thém ngudn thu méi tir Ot. Tong doanh thu tir hai mang trén chiém tdi 68% doanh thu toan tap
doan. Trong mang kinh doanh BDS, doanh thu tir dich vu cho thué ciing ting truong tét, ting 28.8% so Vi
cung ky, tr 151.9 ty 1én 195.6 ty.

Tuy ¢6 sy ting truong nhe vé doanh thu nhung do tinh trang vay no cta cong ty chua dugc xu 1y, hoat dong
kinh doanh cia HAG van con dang phai dbi mat v6i nhiéu kho khan: ap luc tai chinh 16n, no tdn dong nhiéu,
thiéu von dé dau tu san xuét. Riéng trong quy 2/2018, cong ty da chi tra dén 488.8 ty (26% doanh thu; hon 50%
loi nhun gdp) cho chi phi tai chinh. Két thic quy 2 nam 2018, tong cac khoan no vay cia HAG con 23,161 ty
ddng bao gom 2,965 ty dong ngan han va 20,196 ty dong dai han.

Theo ching t61, viéc stir dung don béy tai chinh dé dau tu vao cac linh vuc dan trai va khong phai 1a thé manh

cua tap doan trong thoi gian qua da dan to1 tinh trang kho khan nhu hién nay. Trong nhitng nam t6i, HAG sé
con phai mat nhiéu thoi gian dé co ciu lai hoat dong kinh doanh, dic biét & 2 mang kinh doanh Bo va Cao su.

THACO hop tac véi HAG, doéi bén cung co loi

Ngay 9/8, Thaco ky thoa thuan hop tac véi HAG. Trong thoa thudn 2 bén thong nhat Thaco s& dau tu 3,800 ty dé
so hitu 35% HAGL Agrico, 4,000 ty dé so hitu 65% HAGL Land va cam két s& co ciu lai cac khoan no vay
khoang 14,000 ty dong. Khoan dau tu hon 20,000 ty ddng tir thoa thuan hop tac nay s& gitp HAG giam duoc
dang ké ganh ning tai chinh.

C6 thém sy hd tro tai chinh tir Thaco, HAG s& c6 thém ngudn lyc dé dau tu vao du an trong cdy an trai hién
dang dem lai ngudn thu nhap chinh cho cong ty, cu thé HAG vira c6 ké hoach sé& dau tu 976 ty dé mo rong dién
tich trong chudi, 161 ty cho trong 6t. Ngoai ra, 4,000 ty dau tu vao HAGL Land s& dugc st dung dé dau tu vao
du an HAGL Myanmar dang trong giai doan hoan thién phan méng coc va du kién giai doan 2 s& hoan thanh,
dua vao str dung trong thang 4/2020.

SBS danh gia: Viéc hop tac giira Thaco va HAG mang tinh chon loc va c6 loi doi bén. HAG trudc mét s& giam
duoc ap luc tai chinh khi co thé tai co ciu cac khoan vay ng tdn dong. Va véi tiém luc kinh té cua Thaco, HAG
s& tiép tuc phat trién dugc cac du 4n tiém ning cia minh dem vé mot ngudn thu nhat dinh dé giai quyét cac khoé
khan vé tai chinh. V& Thaco, viéc dau tu 3,800 ty vao nong nghiép, 4,000 ty vao bat dong san phu hop véi dinh
hudng phat trién cua cong ty, khi Thaco dang hudng t6i mo hinh siéu tap doan véi nhiéu nganh kinh doanh khac
nhau nhu 6 t0, logistics, ban 1€, nong nghi¢p va bat dong san.. Nam 2018 doanh thu tir BDS udc dat 30-35%
tong doanh thu ctia Thaco. Viée s& hitu 65% HAGL Land s& gitip Thaco mé rong linh vuc kinh doanh BDS hon.

Nhdn dinh xu hwong theo chi bao PTKT

Xu hudng ngén han va trung han cia HAG hién nay déu cho tin hiéu tich cuc. Sau dot tdng gid manh tor muc
dudi 5.0 1&n trén 7.5 (+50%), hién nay cb phiéu dang tich liiy di ngang quanh bién d6 6.6-7.5 do d6 khuyén nghi
mua tai can dudi va ban tai can trén trong ngin han.Gi4 ting ti trong nam giit khi c6 phién biit pha manh qua 7.5
két hop vol 16n. Gia ky vong tai 10 trong trung va dai han.



KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bdo c4o nay nhimng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhét, tuy nhién
ching t6i khdng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhiing thdng tin trén. Nhimg quan diém ca nhan
trong bao cdo nay da duoc can nhac can than dya trén nhitng nguon thong tin ching toi cho 1a tt nhat va hop ly nhat
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay do6i bat ci ldc nao, do d6 ching toi khong
chiu trach nhi¢m phai théng bao cho nha dau tw. Tai liéu ndy s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao béan hozc 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan cé thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi vai ¢ phiéu duoc dé cap
trong bao cdo nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khong nam trong pham vi béo cao nay.
Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS
hoan toan khéng chiu trach nhiém vai bat ki khoan 15 truc tiép hozc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai
liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong b rong rii trén cac phuwong tién
truyén théng, nghiém cam bat ki su sao chép va phan phdi lai ddi vai tai lisu nay.
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