BAO CAO CAP NHAT TRUOC NIEM YET

"' Fpt Securities
NGANH: TRUYEN THONG Ngay 25 thang 06 nam 2018

CTCP Tap doan YEAH1 (HSX: YEG)

D6 Thi Mai Hwong

Gia chao san: 250.000 ddng/CP Khuyen nghi:

Chuyén vién tw van dau tw
Email: huongdtm@fpts.com.vn
Tel: (028) - 6290 8686 - Ext: 8958

Théng tin niém yét trén HSX

Gia chao san (VNb/cp) 250.000
Ngay chao san 26/06/2018
Vén didu & (ty VND) 273,7
Sé lwgng CP niém yét (cp) 27.369.968
Vén hoa theo gia chao san (ty VND) 6.842,5
Room nwéc ngoai 49%

Tdng quan doanh nghiép

Tén CTCP Tap doan Yeah1

Tang 1, thap tda nha Mplaza, 39 Lé Duén,
P. Bén Nghé, Q.1, Tp. H6 Chi Minh

Thu nhap Quang cao, chwong trinh phat trén ha
chinh tang ky thuat s6

Chi phi chinh  Chi phi san xuét chwong trinh

Loithé canh  La ddi tac cha hai nén tang k¥ thuat sd
tranh Google va YouTube

RUi ro canh tranh

RUi ro thay di chinh sach ctia Google va
YouTube

Co cau cb déng

Dia chi

RUi ro chinh

Ong Nguyén Anh Nhwong Téng 27,1%
DFJ VinaCapital Venture Investment Ltd 7,1%
Hb Ngoc Téan 14,3%
Ancla Assets Ltd 12,5%
Cb dong khac 39,0%
Trong dé, nha d&u tw nuéc ngoai 19,6%

BIEU PO 1: Co’ cdu cb dong YEG tai ngay 24/05/2018

27%

~

mOng Nguyén Anh Nhuong Téng

mDFJ VinaCapital Venture Investment Ltd
mHo Ngoc Tan

MAncla Asset Limited

mCo dong khac

Nguén: Ban céo bach ctia YEG, FPTS téng hop

THEO DOI

LOI THE TU SU KHAC BIET
Chung t6i tién hanh danh gia Ian dau déi véi CTCP Tap doan
Yeah1 — cong ty dau tién thuéc nganh truyén théng niém yét
trén san HSX. Ngay 26/06/2018, CTCP Tap doan Yeah1 chinh
thirc giao dich phién dau tién véi ma cb phiéu la YEG.

PIEM NHAN PAU TU

1. Trién vong phat trién ctia nganh: Theo dy bao cla té chirc
Statista va WeAreSocial, thi triérng quang cdo truc tuyén & Viét
Nam ky vong dat mirc tang trwdng kép (CAGR) la 30% trong
giai doan 2018-2020 va sé dat quy md la 190 triéu USD trong
nam 2020.

2. Ké hoach kinh doanh nam 2018 tiép tuc ting trwéng
manh: Nam 2018, YEG dat ké& hoach doanh thu thuan dat 1.600
ty déng, tang 90,4%yoy va LNST dat 172 ty déng, tang
109%yoy.

3. Két qua kinh doanh quy 1/2018 kha quan: Doanh thu thuan
dat 330,2 ty déng — tdng 88% yoy, hoan thanh 20,6% ké hoach
nam. LNST dat 39,2 ty ddng — gap 5,2 Ian cung ky 2017 va hoan
thanh 22,8% ké hoach c& ndm. YEG cho biét, wéc tinh két qua
kinh doanh 6 thang dau nam, doanh thu thuan dat 32 triéu USD
(twong dwong khodng 726,4 ty VND) — hoan thanh 45,4% ké
hoach nam. LNST dat 3,5 triéu USD (twong dwong khoadng 79,5
ty VND) - tang 35% so v&i thwe hién cd ndm 2017 va hoan thanh
46,2% ké hoach nam.

4. S& hiru nhiéu lgi thé canh tranh:

= YEG la mot trong 38 dbi tac xuat ban chinh thirc clia Google
(Google Certified Publishing Partner) va la mét trong 5 déi tac dwoc
khai thac tat ca cac nén tang ctia Google trén toan cau.

= V6i YouTube, YEG dang quan ly mang lwdi gdm hon 1.000 kénh
chét lwong cao, chiém khoang 25% téng sb ot xem YouTube tai
thi trwdng Viet Nam va 1a MCN' I&n thir 6 trén thé gidi, dirng dau
chau A v& lvot xem.

= B6n kénh truyén hinh do YEG s& hi*u va van hanh (Yeah1TV,
Yeah1Family, iMovieTV va UNI Channel) dwoc phi song 57 tinh va
thanh phé trén ca nwédc théng qua 3 nha cung cap truyén hinh kj
thuat s6 I&n nhat la VTV Cab, SCTV va HCTV. Céng ty cling la nha
cung cap dich vu quang cdo trén tivi Ién nhat ca nwéc cho hon 16
dai truyén hinh tw nhan, dia phwong va nha nwéc.

5. Cac thong tin dang chu y:

= Nang ty & s& hiru cia nha dau tw nwéc ngoai lén 100%: Hién
tai, gi¢i han téi da ty 1& s& hibu clia nha dau tw nwéc ngoai tai cong
ty la 49%. Pai hoi ddng cb ddng thwong nién 2018 da théng qua

1 MCN: Multi-channelNetwork (Hé théng da kénh YouTube)
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diéu chinh ty 1& s& hitu clia nha dau tw nwéc ngoai lén 100% sau
khi niém yét trén san HSX.

= Sau khi niém yét, cac cd dong hién hiru YEG sé thwc hién
chuyén nhwong 7,8 triéu cé phan cho cac quy dau tw trong va
ngoai nwéc véi gia 300.000 ddng/cp théng qua phwong thire
théa thuan. Ban 1anh dao YEG cho biét da co 25 quy dau tw dang
ky mua 70% s6 cb phiéu nay, trong d6 c6 cac quy dau tw ctia Anh,
Singapore, Nhat Ban, Thai Lan, Thuy Sy (Capital Asset
Management, Central Group Vietnam, Probus Group, TT
International, Vietnam Holding...). Con lai 30% sb cb phan néi trén,
YEG danh dé chao ban cho cac nha dau tw Héng Kéng, nhwng dbi
tdc mua van chuwa dwoc céng bd. Trwdc d6, DFJ VinaCapital
Venture Investment Ltd da gidm ty 1& s& hiru xudng con 7,1% tir
murc 35,7% vao cudi nam 2017. Chu tich HDQT — éng Nguyén Anh
Nhwong Téng cling gidm ty 1& s& hiru xudng 27,1% t&r mirc 41,4%
vao cubi nam 2017.

= K& hoach phat hanh riéng 1é 3,9 triéu cé phiéu cho Chu tich
HDQT - 6ng Nguyén Anh Nhwong Téng: Gia phat hanh duoc
xac dinh theo thda thuan trwc tiép vdi cac nha dau tw nhwng khong
th&p hon gia tri s6 sach BCTC gan nhét (Tinh dén 31/03/2018, gia
tri s& sach clia YEG 13 13.884 ddng/CP). Ban lanh dao cho biét gia
phat hanh du kién la 300.000 dong/cp. Sé tién thu dworc tir dot phat
hanh chid yéu dwoc st dung dé tang phan vén gép vao cac cong ty
con va M&A céc cong ty giai tri khac.

RUI RO AU TU

1. Rai ro canh tranh:

Véi loai hinh kinh doanh cung cép dich vu gii tri trén nhiéu
phwong tién khac nhau, YEG gap phai nhiéu déi tht canh tranh
trong nwéc va quéc té. Trén YouTube, dbi tha Ién nhét cua
YEG la POPS Worldwide tr Viét Nam, GMM Grammy ttr Thai
Lan, Freedom! tir Phillipines va IDYT Network t Indonesia.
Trén kénh truyén hinh giai tri, YEG phai canh tranh véi cac
kénh truyén hinh nha nwéc nhw VTV, HTV cé thi phan 16n va
ngudn vén dbi dao. Ngoai ra, cong ty con Netlink, tuy & déi tac
Xuét ban duy nhéat cla Google tai thi trudng Dong Nam A,
nhwng dang phéi canh tranh véi 37 dbi tac Xuat ban khac trén
toan cau nhuw Acceleration eMarketing, Acqua Media,
AddApptr... Bbng thoi, YEG ciing chiu &p lwc tlr cac cong ty
nhoé hon, do dac thu clia nganh doi hadi tinh sang tao cao.

2. Rui ro anh hwéng hoat dong kinh doanh tir Luat An Ninh
Mang c6 hiéu Iwc tir 01/01/2019:

YEG cho biét Luat An Ninh Mang 2018 sé& khéng anh hwéng
trc tiép dén hoat dong cung (ng dich vu do cong ty da tuan
thd mot cach bao quat cac quy dinh cha Luat An Ninh Mang.
Tuy nhién, Luat An Ninh Mang 2018 it nhiéu s& c6 anh hwéng
gian tiép dén véi hoat dong kinh doanh cta Yeah1 théng qua
céac dbi tac toan ciu (nhw Google, Facebook). Cac dbi tac toan
cau nay la chu thé doanh nghiép nuéc ngoai tai Viét Nam nén
sé chiu sy diéu chinh tryc tiép tir quy dinh mai.

3. Rui ro thay déi chinh sach cta cac nén tang ky thuat sé

Viéc YEG la dbi tac clia 2 nén tang ky thuat sb phd bién nhéat
hién nay la Facebook va Google hé tro rat I6n cho sw phat trién
nhanh chéng ra céc thj trwong qubc t&. Tuy nhién, viéc phu
thudc 16n vao 2 nén tang nay ciing sé anh hwéng Ién t&i hoat
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dong kinh doanh khi chinh sach cda cac cong ty Ion trén cé sy
thay ddi trong yéu.

4. Rui ro vé van dé vi pham ban quyén

Viéc vi pham ban quyén néi chung & Viét Nam con phd bién
dac biét trén linh vyc internet. Cac ndi dung sb do YEG hoac
ddi tac s& hivu c6 thé bi sao chép nguyén ban, hodc vi pham
cac van dé vé am thanh, hinh anh, thwong hiéu,... Diéu nay sé
gay anh hudng tryc tiép dén ngudn thu clia cong ty va dbi tac
hop tac néu khong cé cac bién phap kiém soat, bao vé va ché
tai xt ly vi pham théa dang.

5. Rui ro thay déi xu hwéng cong nghé

Cung véi cude cach mang sb, xu huwéng cong nghé dang van
dong khéng ngrng. Véi déc thu la céng ty truyén théng phuc
vu gi&i tré, néu khong kip thdi ndm bat va van dung cac cong
nghé& mai phuc vu cho viéc phat trién, cong ty cong ty sé phai
ddi mé&t véi rii ro giam quy md, bi dao thai hodc bi mua lai.

KHUYEN NGHI

YEG hién la nén tang tich hop da phwong tién va da kénh Ilon
nhat & Viét Nam. Vi trién vong phat trién clia mang ky thuat
sb ky vong dat tdc d6 kép 30% tir ndm 2018-2020 va dwoc sw
hé tro clia hai nén tang k¥ thuat sé YouTube va Google, chiing
téi danh gia trién vong kinh doanh cta YEG la KHA QUAN
trong it nhat 3 nam tai.

Két qua kinh doanh YEG wéc tinh 6 thang dau ndm hoan thanh
45,4% ké hoach doanh thu va 46,2% ké hoach LNST, do d%
chung t6i danh gia cao kha ndng hoan thanh ké hoach 2018
ctia YEG va dwa ra khuyén nghi THEO DOI trén co s6:

= EPS theo I‘(é hoach nam 2018 dat 4.997 déng/pp. V6i gia chao san
250.000 dong/cp, P/E ctia YEG & mirc 50,03 lan — cao hon 2,7 lan
s0 v&i P/E binh quén VN-Index (tinh dén ngay 25/06/2018 la 18,74
lan).

» Co cAu t6 chirc phirc tap voi nhiéu cong ty con tryc tiép va cong ty
con gian tiép (YEG s& hiru thong qua mét cong ty con khac).

= K& hoach chuyén nhuong cd phiéu cho cac quy dau tw va phat
hanh riéng 1é cho Cha tich HDQT kha phtrc tap.

= Mac du ty lé freeloat theo cong bd clia YEG la khodng 39%, tuy
nhién, theo ban lanh dao cong ty chia sé hién chi cé khoang
600.000 cb phiéu (twong dwong 2,2%) dwoc ndm gil béi cac co
déng bén ngoai. Do yéu td s& hiru cd déc, thanh khoan va dién bién
gia ctia c¢b phiéu YEG sau khi lén san sé& phu thudc rat Ion vao dinh
hwéng giao dich clia cac nhém cd dong 16n, cb ddng ndi bo.

= YEG la doanh nghiép méi niém yét va it thong tin nén can thém thoi
gian dé danh gia hiéu qua hoat dong va minh bach.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

HSX: YEG

yeah/) B

BANG 1: Qua trinh hinh thanh va phat trién ctia YEG

2008

2010

2015

2016

2017

2018

Qua trinh tang von diéu lé:

Cong ty C phan Tap doan Yeah1 (YEG) khéi ddu la trang théng tin dién tir www.yeah1.com
chuyén cung cap thong tin gidi tri cho gidi tré dwoc thanh lap véi cong ddng gan 40.000
thanh vién online.

VinaCapital dau tw 1,6 triéu USD vao YEG.

Phat trién cong ddng mang tang lén 400.000 nguwoi tham gia hoat dong.

Thanh lap kénh Yeah1TV — kénh TV d4u tién danh cho gioi tré.

Thanh Iap thém 2 kénh truyén hinh (Yeah1Family va iMovieTV), xay dung thém nhiéu noi
dung hon danh cho gia dinh va phim. Dat duwoc hon 2 triéu nguwdi xem truyén hinh.

YEG nhan ching chi MCN clia Youtube va tré thanh déi tac da kénh clia YouTube.

Thanh lap Yeah1 CMG - cong ty lién doanh gitra Tap doan Yeah1 va CMG Asia cho mang
san xuat phim.

Tré thanh hé thdng truyén théng duy nhét Viét nam dat 20 triéu thanh vién va hon 20 ty lwot
xem trén Youtube.

Netlink - N&n tang quang céo duy nhét tai Viét Nam dwoc chirng nhan ctia Google, cuing gia
nhéap va tré thanh céng ty thanh vién cda tap doan Yeah1.

Céng ty TNHH Quéng céo Truyén théng TNT - cdng ty dirng ddu mang kinh doanh v& truyén
thdng quang cdo trén tivi cung gia nhap va tré thanh cong ty thanh vién cta Tap doan Yeah1.
Youtube MCN dat vi tri s6 6 xép hang k&nh MCN toan cu theo théng ké clia Socialblade.
Phat trién thanh cong fan pages facebook (48 triéu thanh vién) va 40 website tin tirc, giai tri.
DAy manh sang dau tw céc thi trwong Phillipines, Indonesia va Thai Lan thdng qua viéc sap
nhéap v&i cac cong ty giai tri & cac thi trwong nay.

Hop tac déc quyén véi Universal - dbi tac hang du thé gioi vé am nhac, dy kién cudi thang
6/2018 sé& ra méat kénh UNI Channel -k&nh chuyén vé& hoat ddng am nhac cho gidi tré.

Nguédn: Yeah1, FPTS téng hop

Tinh dén trwdc niém yét, vén diéu 1 ctia YEG dat 273,7 ty dong. Dot ting vén gan nhat ciia YEG dién ra trong
thang 4/2018, YEG da hoan thanh phat hanh cb phiéu cho cb dong hién hiru véi ty 1& 100:15 va lam ting vén
didu 1& 1&n 273,7 ty ddng. YEG dang c6 ké hoach phat hanh riéng 1& 3,9 triéu ¢ phiéu cho 6ng Nguy&n Anh
Nhwong Téng - Chu tich HDQT cltia YEG dé tang vén diéu |é 1én 312,7 ty ddng trong nam 2018.

BIEU DO 2: Qua trinh ting Vén

diéu lé cia YEG

BANG 2: Qua trinh tang Vén diéu & cia YEG

=) Nam YDL Ghi chu
,;8 350 313 (Ty VND) : : :
> 200 2006 0,5 | Vén diéu Ié ban dau
238 2007 2,0 | Phat hanh cb phan cho cb dong hién hiru
250 2008 53 Phat hanh riéng Ié, trong d6 riéng quy DFJ VinaCapital
’ Venture Investment Ltd Ia 213.333 co phiéu
200 2010 30,7 | Thuéng cb phiéu cho cb dong hién hiru
150 2013 45,0 | Phat hanh cho cb dong hién hiru
98 100 2014 65,0 | Phat hanh cho cb déng hién hiru
100 65 2015 g7 5 | Phathanh riéng Ié (dé nhan sap nhap Céng ty C6 phan
31 45 i C()ng,nghé Qai SL'{ Tré), _
50 1 2 5 Tra cb tirc bang cd phiéu cho cb déng hién hiiu, Phat
A T . 2016 100,0 | hanhriéng I&, Phat hanh riéng Ié cho d6i tac chien
0 64 e b 6 A lugc, Phét hanh ESOP
,)90 ,199 (199 ,]/Q\ ,)/Q'\ q,d\ q,\ q/o" ,LQ\ Q\‘b 2017 238,0 | Tra c6 tirc bang cb phiéu cho c6 dong hién hiru
v Tra co tlrc bang co phiéu cho c6 dong hién hiru,
2018F 312,7 £ T A s
Ké hoach phat hanh riéng 1é

Ngudn: Yeah1, FPTS téng hop Ngudn: Yeah1, FPTS téng hop
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BANG 3: Hé théng céng ty thanh vién ctia YEG tinh dén 31/03/2018
Quyén biéu

Tén cong ty

Pia diém

quyeét

HSX: YEG

Hoat dong kinh doanh chinh

l. Cong ty con trwc tiép

San xuét chwong trinh va thwong mai quang céo trén kénh truyén hinh
Yeah1TV

San xuét chwong trinh va thwong mai quang céo trén kénh truyén hinh
Yeah1Family

San xuét chwong trinh va thwong mai quang céo trén kénh truyén hinh
iMovieTV

CTCP NVU hoat dong trong linh virc kinh doanh néi dung sé (YouTube).
Dé thuan tién cho viéc nhan chuyén khodn va thanh toan véi cac doi tac
(1.000 déi tac) trén toan thé gi6i, Yeah1 da thanh lap Céng ty TNHH Yeah1
Network Viét Nam théng qua Cong ty Gidi tri Rong Chinh vi vay, hoat dong
ctia CTCP NVU dang dan thu hep dé chuyén nguén luc sang cong ty thanh
vién khéc.

1 CTCP Giai tri Yeaht Tp. HCM 99%

CTCP phat trién Thuong
2 hisu Yeaht Tp. HCM 99%
3 CTCP Giai tri Réng Tp. HCM 99%
4 CTCP NVU Tp. HCM 90%
5 CTCP SMB Tp. HCM 85%
6 lC:)I'II'WC]ZP Thwong mai thé giéi Tp. HCM 73%
7 CTCP Df"au,tw Ya san xuat Tp. HCM 63%

phim Dai st tré

CTCP Truyeén théng tryc o
8 tuyén NetLink Tp. HCM 51%
9 CTCP Truyén thong ON+ Tp. HCM 51%

10 CTCP ZeroZ Creative Tp. HCM 100%
Il. Céng ty con gian tiép

Coéng ty TNHH Yeah1 o
: Network Viét Nam Uz et 100%
9 gong ty I_\letlmk Online Singapore 100%

orporation

Coéng ty Yeah1 Network . o
3 PTE. Ltd Singapore 90%

Cong ty TNHH Quang cao o
4 Truyén thong TNT Tp: H(?M 51%
5 C<3_ng ty TN‘HH Trung tam Tp. Bén 90%

NGi dung so Tre

M6 hinh kinh doanh ctia YEG:

Dai ly quang cdo trén nén tang ky thuat sé

CTCP SMB chi vira méi trién khai hoat déng kinh doanh

Kinh doanh trong linh virc ban quyén phim

Céng ty dang thu hep va tam dieng hoat dong.

Kinh doanh trong Iinh vuc dau tw va san xuét phim

N&m 2016, céng ty bj I6. Tuy nhién, céng ty da bat dau cé Iai ter ndm 2017.
Dai ly quang céo ctia Google trén cac Nha xuét ban néi dung (website)
Quang cao

Cong ty van chua trién khai hoat déng kinh doanh.

San xuét phim dién anh, thiét k& chuyén dung

CTCP ZeroZ Creative van chua trién khai hoat déng kinh doanh.

Quang cdo trén nén tang ky thuat sé

Dai ly quang céo ctia Google trén cac Nha xuat ban noi dung (website)
Quang céo trén nén tang ky thuat sé

Dai ly quang céo cho cac dai truyén hinh va san xuét chuwong trinh

Quang céo trén nén tang ky thuat sé

Nguén: Yeah1, FPTS téng hop

MANG TRUYEN THONG

MANG KY THUAT sO

THU PHi CAC DAI LY/NHAN HANG QUANG CAO TREN 4 KENH
TRUYEN HINH YEG DANG SO HO'U:

yeahple  yeshfi,  imove, 0N

Phan I6n doanh thu dwgc do va dwa trén ratings do don vi th¢» 3 la Cong
ty TNHH Truyén thong TNS Viét Nam cung cap.

T cudi ndm 2017, viéc khai thac quang cao trén 4 kénh truyén hinh nay
do cong ty con gian tiep Cong ty TNHH Quéng céo Truyén thong TNT quan
ly.

Mang k§ thudt sb trén nén tang YouTube: YEG hién dang quan ly
mang lwéi gom hon 1.000 kénh chat lwgng cao.

55% doanh thu T
tou D) N

Lugt xem EAHT NETWORK

T0-95% doanh thu nhén tir
YouTube

e

Nii dung trén
YouTube

Video quang cdo truc ]
tiép cho cde nhin hing
hode cée doan quang
céo duge gin true tiép
trong néi dung video
trong hé théng

Doanh thu

l\gm‘rl llp kénh

A
Lurgt xem Ciéc video trén
YouTube

Doanh thu dua trén
CPM v luot xem

P ——
Dich vy quing cdo cho
khdch hang muc tiéu

Céc nhiin hing

DAI LY MUA BAN QUANG CAO VA BAN QUYEN PHIM TRUYEN HiNH

Nhan hang
quang cao

1. Mua ban quéng céo trén cac kénh truyén hinh:

bai truyen hinh | Chiét khau 40- iz
Nha nuéc/dia | 50% gia ban l\;lrgld-li-a ?2;‘3:4'((;‘;”
phu'ung quang cao 3 °

Mang k§ thuat s6 trén nén tang Google. Hién tai,
Netlink dang quan ly khoang 600 website 1&n
trén toan thé gi¢i véi hon 2,3 ty lwot xem hang
thang.

% etlink

.——1— Your Burnenn

Google ¢6 2 md hinh AdSense va Ad Exchange dé& quan Iy va tbi wu
hda céc quang cao trén cac website:

www.fpts.com.vn
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TNT Media Lian he 1. M6 hinh Adsense
Kénh truyén hinh Ratin Hwéng 15% doanh thu, va .
Tw nhan 9s N thuong " 70.98% DT quing eso
10-15% Joanh thu vuot | lyong Netiink | " Publishers
'y V) tri quang cao
2. Mua bén guyén phim 5 =
b4 [ Nl
N g 3 Lurgr truy et
‘ Nhu cAu NT Lién hé va ) 1 e pisd
Dai truyen hinh phim ban Media thwong Nha cung cap 3 §
quyén lwong v

DTQC dyra trén CPM, CPC
KINH DOANH PHIM CHIEU RAP YEAH/7CMG Goge § Advertisers
1. DAu tw: Phim Siéu Sao Siéu Ngb, C6 Gai Bén T Hom Qua... AdSense  noverxmiom e
Yeah1 CMG gop vén co thé béng tién hoac bang san pham/dich vu phuc o
vu cho chudi gié tri cia bo phim, doanh thu sé& Ia phan doanh thu phong | CPM: Chiphi trén 1.000 luot xem
vé dugc hudng trén ty 1€ gop von sau khi trir di cac chi phi (san xuat phim, | cpe: chi phi trén méi nhép chust
marketing, phat hanh).

R . . L . 2. M6 hinh Ad Exchange
2. San xuat: Phim C6 Gai Bén Tir Hom Qua, Chi Pheo Ngoai Truyén...
Tao y twdng phim, mua quyén viét kich ban hoac viét kich ban. Doanh thu | [~ ]  Bmkisgigce | | Mo duog Wb
mé& Yeah1 CMG nhéan thwéng chiém 5% téng chi phi san xuét ctia bé phim Netlink | Publishers
chiéu rap. — | TraT088% chonhi sudt bin '-‘"3:“7
3. Marketing: Phim Siéu Sao Siéu Ngé, Em Chwa 18, Nha Co6 5 Nang = H
Tién... g =
Quéng ba chg céf: bd phim théng qua céc lf(_‘anh trp_’c tu‘yép V<"31 ngqai tuyén §% E DoubleClick Thiag i ik :
bao gom truyén hinh, trang web, mang xa hoi, ngoai nha va bao chi. Doanh g ¢ ou IELIIC | Advertisers
thu & hoat dong nay thweng chiém 1,5-2% doanh thu phong vé. ﬁ 2 Ad Exchange .: F oy I |
c. Tra cha Google, du tritn thin ddu gla
Ngoai ra, YEG con c6 thé quang cdo truc tiép trén cac website tw s&
hiru (Webface).

HOAT DONG KINH DOANH

Nguén: Yeah1, FPTS téng hop

BANG 4: Két qua kinh doanh ctia YEG tir 2013-2017

DVT: Ty dong
Doanh thu thuan
Loi nhuan gop
Chi phi ban hang
Chi phi quan ly

Loi nhuan thuan HBKD
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh
Chi phi lai vay

LN khac

LN trong CTLK
LNTT

LNST

Cb dong thiéu s6

LNST thuéc vé cé déng cong ty me

EPS (d6ng/CP)

2013 2014 P 2016 2017
154,47 262,82 404,02 562,66 840,35
71,50 110,66 145,91 154,35 246,97
723 1834 32,67 54,05 52,74
27,80 43,07 78,17 63,17 85,60
36,47 49,25 35,07 37,14 108,64
0,23 0,90 3,68 4,73 9,63
3,24 8,12 22,37 17,16 21,01
2,46 7,50 17,22 1278 16,18
(2,28) 0,33 2,70 (2,59)  (1,09)
0,18 - - - -
31,36 42,35 19,08 2211 96,17
23,46 32,61 14,42 16,13 82,28
2,58 2,54 0,14 (0,02) 2341
20,88 30,07 14,28 16,14 58,87
5520  5.467 1.758 1.635  3.484

1. Doanh thu va bién Igii nhuan gop

Nguén: BCTC 2014-2017 caa YEG, FPTS téng hop

BIEU PO 3: Doanh thu thuan va lgi nhuan gép cia YEG nam 2013-2017
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Nguén: BCTC 2014-2017 cua YEG, FPTS téng hop
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Doanh thu thuan lién tuc tang trwdng trong giai doan 2013-2017 v&i tbe dd kép 52,7%/nam. Riéng nam 2017,
doanh thu thuan dat 840,35 ty déng, tdng 49,4% yoy nhé ghi nhan doanh thu hgp nhét t& viéc mua va kiém
soat Cong ty TNHH Quang céo Truyén théng TNT (15/01/2017), nhém Céng ty Yeah1 Network Pte. Ltd va Céng
ty TNHH Yeah1 Network Viét Nam (30/09/2017), nhém Céng ty CTCP truyén théng trwc tuyén Netlink va Cong
ty Netlink Online Corporation (01/07/2017). Theo dé, doanh thu quang céo tang 8%, doanh thu tlr chwong trinh
phat trén ha tang ky thuat sé tang 49%, doanh thu tir ban chwong trinh tadng 7,7 14n, doanh thu tir ban quyén
phim tang 9,9 1&n, doanh thu tir cac hoat ddng kinh doanh khac tang 4,2 Ian.

Loi nhuan gop tang trwdng véi tbc d6 kép 36,6%/ndm trong giai doan 2013-2017 va dat 247 ty ddng trong ndm
2017.

BIEU DO 4: Co cau DT thuan theo linh vwe kinh doanh ndm 2017 BIEU DO 5: Co’ cau Loi nhuan gop cta YEG 2013-2017
0% ®Quang cao g 120 - 106 106 70%
2% B 100 i @ 63% 60%
0, (]
5% 3% #Chuong trinh phat trén g 80 76 & 56% .
ha tang ky thuat sé ¢
0,
MBan chwong trinh 60 4 36% 40%
40 © 25 23 30%
®Ban quyén phim 20 2 o 6 20%
- 1 : B 1e% iLI = 10%
®Cung cép dich vu 220 Quang Chuong Ban Ban Khac 0%
cao trinh phat chwong quyén
e trén ha trinh phim
®Cho thué mat bang tAng ky
thuat s6
mKhac
ELN gop 2016 LN gbép 2017 #Bién LN gop 2017
Nguén: BCTC 2017 ctia YEG, FPTS téng hop Nguédn: BCTC 2017 cta YEG, FPTS téng hop

Co cau doanh thu va lgi nhuan gop theo linh vie kinh doanh chinh:

= Tirndm 2012-2014, mang quang cao (dén tir viéc khai thac quang cao trén 4 kénh truyén hinh do céng ty s& hivu) ludn
chiém ty trong I&n nhét trong doanh thu va lgi nhuan gép cta YEG, binh quan trén 98% doanh thu thuan va 95% loi
nhuéan goép.

= Tl nam 2015, YEG da thanh lap Yeah1 Network dé tham gia vao mang ky thuat sé va c6 thém doanh thu quang cao
trwec tiép trén YouTube va chwong trinh phat trén ha tang ky thuat sé6. Ddng thoi, cong ty hop tac véi CMG Asia thanh
lap cong ty lién doanh Yeah1 CMG cho mang san xuét phim, nhér dé doanh thu tir ban quyé&n phim ctia cong ty tang gép
17,7 1an n&m 2014.

= Nam 2017, YEG ghi nhan thém doanh thu khai thac quang cdo trén 12 kénh truyén hinh clia cac dai khac do TNT media
quén ly sau khi hgp nhét va doanh thu quang céo truc tiép trén Google (thdng qua Netlink va Webface). Hai méng quang
céo va chwong trinh phat trén ha tang ky thuat s6 dong gop 1an lwot 42,9% va 34,9% doanh thu thuan (ndm 2015 la
82% va 4,7%). Loi nhuan gop tir quang céo sut gidm 28%yoy va chi chiém 30,8% téng loi nhuan gop (ndm 2016 la
68,5%) trong khi chwong trinh phat trén ha tang ky thuat sé tding manh 145% va déng gop t¢i 42,9% loi nhuan gop (ndm
2016 la 28%) clia YEG.

Co’ cau doanh thu va lgi nhuan gop theo khu vwe dia ly: Ndm 2017, YEG ghi nhan thém khoan doanh thu
va loi nhuan tai nwéc ngoai sau khi hoan tt viec hop nhét 2 cong ty con tai Singapore I Céng ty Netlink Online
Corporation va Cong ty Yeah1 Network PTE. Ltd. Cu thé:

= Doanh thu: Hai cong ty con nay déng gép 28% doanh thu thuan clia YEG, con lai 72% la tir hé théng cac cong ty trong
nwée. Trong d6, doanh thu tai thi trwdng Viét Nam chi yéu dén tlr mang kinh doanh truyén théng, trong khi tai mang ky
thuat sé, lwot xem tir thi treong Viet Nam chiém 72,7% tbng lwet xem nhwng chi chiém khoang 18,6% doanh thu trong
ndm 2017. Nguyén nhan 1a do CPC va CPM tai Viét Nam th&p hon so véi cac thi trwdng nhw My, Bire, Canada, Nhat
Ban,... nén mac du co lwvgt xem cao hon nhwng mang lai doanh thu thép hon so v&i thi trwdng thé gidi.

= Loi nhuan gop: Hai cong ty con nay déng gép 9% loi nhuan gop, con lai 91% la tlr hé théng céac cong ty trong nudc.
Theo dé, bién lgi nhuan gop tai Viét Nam dat 37,2%, cao hon mirc 9,3% tai nwdc ngoai.

Bién lgi nhuan gop giam ti» mirc 46,3% nam 2013 xudng con 29,4% nam 2017 do gia von tang véi tée dd binh
quén 64,1% - cao hon téc do tang cta doanh thu (binh quan 52,7%). Chi phi san xuét ctia cong ty chi yéu dén
t chi phi san xuét chwong trinh, chi phi tiép séng, chi phi mua ban quyén phim va chi phi thué kénh. Trong do,
chi phi I&n nhét 1a chi phi s&n xuét chwong trinh (chiém 74,1% téng chi phi gia vén hang ban ndm 2017) ma
chd yéu Ia chi phi cho cac ddi tac san xuét trén Youtube va cac trang mang khac nhau ctia cong ty.

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO> |7
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BIEU PO 6: Gia von cua YEG 2016-2017
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® Chi phi s&n xuét chuong trinh ® Chi phi cho thué kénh & Chi phi tiép séng
1 Chi phi ban quyén phim @ Céac chi phi khac

Ngudn: Yeah1, FPTS téng hop

2. Co’ cau chi phi
BIEU DO 7: Chi phi ban hang va chi phi quan ly ctia YEG 2013-2017
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Nguén: Yeah1, FPTS téng hop

Chi phi ban hang lién tuc gia tang trong thoi gian tr nam 2013-2016. T trwdc nam 2015, chi phi ban hang
ctia YEG chiém ty trong kha nhé trong doanh thu (5-7%) va chi yéu la céc chi phi cho nhan vién. Nam 2015 va
2016, chi phi ban hang gia tdng do YEG ddy manh khao sat thi trwrng nhadm ndm bét xu huéng va phat trién
cac goi san pham téi wu cho cac khach hang. Chi phi khao sat thj triérng chiém téi hon 66% tdng chi phi ban
hang trong 2 nam nay. Nam 2017, chi phi ban hang giam nhe 2,4% do chi phi khao sat giam 26,5%yoy va chi
chiém 50% téng chi phi ban hang.

Chi phi quan ly doanh nghiép ting manh trong giai doan 2013-2015 va ty |& chi phi quan ly/doanh thu thuan
luén duy tri binh quan 17,9%. N&m 2016 va 2017, ty |& chi phi quén ly/doanh thu thuan d& giam xuéng murc 10-
11%, cho thay hiéu qué quan ly chi phi ctia YEG trong 2 nam gan day. Trong dd, chi phi nhan vién va chi phi
cho dich vu thué ngoai (dé san xuét phim) luén la 2 khoan muc chiém ty trong I&n nhét, binh quan khoang 80%
tdng chi phi quan ly doanh nghiép.

Chi phi lai vay: Chi phi 1ai vay ting manh 129,7% trong ndm 2015 lén 17,2 ty déng (chiém 49,1% lgi nhuan
thuan tr HDKD) do céng ty ddy manh vay no va phat hanh trai phiéu nham tai tro cho viéc mé réng hoat déng
sang mang truyén théng ky thuat sb. Nam 2016, YEG da tat toan xong 51,6 ty ddng trai phiéu giup chi phi lai
vay giam 25,8% yoy xubng 12,8 ty déng (chiém 34,4% loi nhuan thuan tir HDKD). N&m 2017, chi phi 1ai vay
tang 26,6% yoy lén 16,2 ty ddng do cong ty tdng vay no dé phat trién thém nhiéu trang théng tin dién t& méi va
sap nhap thém cac cong ty con. Tuy nhién, nhd loi nhuan thuan tr HDKD tadng manh 192,5%yoy nén ty trong
chi phi i vay/lgi nhuan thuan tr HDKD gidm xuéng con 14,9%.
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3. Cac chi tiéu sinh loi

BIEU DO 8: Cac chi tiéu sinh 1&i ctia YEG
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Ngudn: Yeah1, FPTS téng hop

Sau khi tdng trwdng kha tét trong 2 ndm 2013-2014, LNTT cta YEG sut gidm manh 54,9%yoy trong nam 2015
va chi dat 19 ty dong. Theo d6, chi s6 ROE giam xubng 14,9% (ndm 2014 1a 36,4%) va ROA giam xubng 4,8%
(n@m 2014 1a 13,9%). Nguyén nhan LNTT nam 2015 gidm manh la do:

YEG m&i bt dau tham gia vao mang ky thuat sé va san xuat phim dan dén chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh
nghiép déu gia tdng manh 78,1% yoy va 81,5% yoy.

YEG day manh vay ng va phat hanh trai phiéu, cu thé céng ty da phat hanh 99 ty déng trai phiéu thwong véi lai suét
12%/n&m va vay thém 55,7 ty ddng no ngén han tai ngan hang HDB khién chi phi 1ai vay tang 129,7% yoy lén 17,2 ty
dong.

N&m 2016, LNTT tang tré lai 15,9%yoy va dat 22,1 ty déng, tuy nhién cac chi sb sinh I ROE va ROA van chuwa
cai thien. Nam 2017, LNTT t&ng manh 335% lén 96,2 ty ddng nho lgi nhuan gop tdng 60% va YEG kiém soat
t6t cac chi phi ban hang va chi phi quan ly. Theo d6, ROE dat 26,6% (tdng so v&i mc 15,3% n&m 2016) va
ROA dat 11,6% (tang so v&i mirc 4,6% nam 2016).

4. Co cau tai chinh va dong tién

BIEU PO 9: Co’ céu tbng tai san ctia YEG BIEU PO 10: Co’ cdu ngudn vén cua YEG
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w1 Cac khoan muc khac

Nguén: Yeah1, FPTS téng hop Nguén: Yeah1, FPTS téng hop

Co cau tai san: Tinh dén cubi ndm 2017, tdng tai san cla YEG dat 657 ty déng — gap 3,5 14n so v&i thoi diém
cubi nam 2013, bao gébm 66,3% la tai san ngan han va 33,7% la tai san ngan han. Trong do:

Khoan phai thu luén 14 khodn muc chiém ty trong Ién nhét, binh quan gan 50% tbng tai san. N&m 2017, YEG c6 318,6
ty ddng khodn phai thu — tang 63,5%yoy, trong d6 chl yéu 1a cac khoan phai thu ngan han cla khach hang (154,7 ty
ddng). Hai khach hang 16n nhéat 1a Cong ty Google Asia Pacific Pte. Ltd (81,2 ty déng) va Coéng ty TNHH Truyén théng
WPP (21,9 ty ddng). Khoan phai thu & mirc cao 1& mét rii ro ctia YEG khi cdng ty bi chiém dung vén va can trich 1ap dw
phong cho cac khodn phai thu khé doi. Tuy nhién, theo YEG, day |a dac thu cla nganh truyén théng. Sau 1 thang cung
cép dich vu va phat séng chwong trinh, hai bén sé thdng ké lwot xem va lap bién ban déi soat. Dbi véi truyén thong ki
thong s6, khach hang sé tra tién vao cudi thang, con déi voi cac kénh truyén hinh tra tién, khach hang thwong thanh
toan sau khoang 4 thang. YEG cho biét cac khach hang chi yéu clia cong ty d&u cé uy tin va trong 2 nam tré lai day,
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khoan dw phong chi chiém ty trong chwa dén 0,1% khoan phai thu cho thay rdi ro khéng thu hdi duwgc clia YEG & mirc
thap.

= Loi thé thwong mai: Nam 2017, YEG c6 thém khoan lgi thé thwong mai tri gia 109 ty ddng, chiém 16% tdng tai san.
Khoan loi thé thwong mai nay phat sinh do hoat déng mua lai cac cong ty con (31,3 ty tr Cong ty TNHH Quang céo
Truyén thong TNT, 4,5 ty tir Cong ty Yeah1 Network Pte. Ltd va 80,5 ty dén tir CTCP Truyén théng Truc tuyén Netlink).
Cac khoan lgi thé thwong mai nay dwoc phan bd chi phi trong vong 10 nam.

Co cau ngudn vén:

Vén cha sé hivu: Tinh dén cubi nam 2017, vén chd sé hiru ctia YEG dat 332,8 ty dong, trong d6 vén gép cua

chi sé hiru la 238 ty déng.

N phai tra: Tinh dén 31/12/2017, YEG c6 479,5 ty ddng ng phai tra, bao gébm 449,5 ty déng n¢’ ngan han

(chiém 93,7% téng no), con lai 6,3 ty ddng la no dai han. Trong do:

= Khoan muc chiém ty trong I&n nhét la cac khodn vay va no thué tai chinh ngén han (140,2 ty déng), trong dé 127,8 ty
ddng la cac khoadn vay ngan hang (I6n nhét [a khoan vay 88,85 ty tai ngan hang United Overseas Viét Nam).

= YEG c6 98,2 ty ddng cac khoan phai trd ngwdi ban ngan han, chii yéu la clia cac cong ty Coinmarket Cap LLC, Pai phat
thanh truyén hinh thanh phé Can Tho va CTCP Giai tri Sdc mau.

= Ngoaira, YEG c6 khoan phai tra 33,6 ty ddng do chua thanh toan cho viéc hop nhat cac céng ty con trong ndm 2017.

Dong tién:
BIEU PO 11: Dong tién cua YEG tir 2013-2017
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Nguén: Yeah1, FPTS téng hop

Déng tién tir hoat déng kinh doanh da dwong tré lai tr ndm 2016 va dat 25,6 ty ddng vao cudi nam 2017
nh¢& tdng cac khoan phai tra va giam chi phi tra trwéc bu dap cho khoan gia ting tir khoan phai thu va hang ton
kho.

Déng tién tir hoat déng dau tw lién tuc ndm trong giai doan 2013-2015 do céng ty chi gli tién glvi c6 ky han,
chi gép vén dau tw vao don vi khac, dau tw mua sam tai san cb dinh va céc tai san dai han khac (dao cu va
dung cu quay phim chup anh,...). Nam 2016, YEG ghi nhan khoan thu tién glvi c6 ky han 44,8 ty gitp dong tién
tir hoat déng dau tw dwong tré lai. Nam 2017, YEG chi gl tién glri 6 ky han 288 ty déng va chi gép vén vao
cac cong ty con 92,5 ty ddng dan dén dong tién dau tw am 126,8 ty déng.

Dong tién tir hoat ddng tai chinh clia YEG duwong trong giai doan 2013-2015 do cong ty lién tuc gia tang vay
no. Sau khi am 66,4 ty dong trong nam 2016 do YEG chi t&i 331,2 ty ddng dé trd bot no vay thi dong tién tai
chinh da dwong tré lai do coéng ty tdng manh vay ng 1&én 404,2 ty déng.

NHAN DINH TRIEN VONG KINH DOANH NAM 2018:

1. Trién vong phat trién cia nganh:

Xu hwéng dich chuyén tir quang cao truyén théng sang truyén thong ky thuat sé dang ngay cang dwoc
day manh: Sy phat trién manh mé cua internet va cac thiét bi két nbi hién dai (dién thoai théng minh, may tinh
bang, may tinh) ciing véi dan sé tré 1a yéu té thic ddy sy tang trwdng cla linh vuc quéng céo trén cac phwong
tién k¥ thuat sé, dac biét 1a Google va Facebook (chiém hon 80% thi phan quang cdo & Viét Nam va hon 60%
thi phan quang céo trwc tuyén trén thé gidi). Theo dy bo cla td chirc Statista va WeAreSocial, thi trudng
quéng céo truc tuyén & Viét Nam ky vong dat mirc tang trwéng kép (CAGR) la 30% trong giai doan 2018-2020
va sé dat quy mé la 190 triéu USD trong nam 2020.
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Mang phim chiéu rap ky vong sé tiép tuc phat trién khi cac cong ty Ién nhw CJ CGV, Lotte... dang day manh
dau tw dé gia tdng strc manh canh tranh, trong d6 CGV c6 ké hoach dau tw thém 200 triéu USD dé mé tir 12
dén 15 rap chiéu phim hang nam tlr day cho dén nam 2020.

2. Ké hoach kinh doanh nam 2018 ting trwéng manh: Nam 2018, YEG dat ké hoach doanh thu thuan dat
1.600 ty dong, tang 90,4%yoy va LNST dat 172 ty déng, tdng 109% so v&i nam 2017. Vé co cu doanh thu va
loi nhuan, 25% s& dén ti» mang truyén théng truyén théng, 25% tir mang da kénh Youtube, con lai 50% la tir
cac mang truyén théng ky thuat sé khac (Netlink, Google Ad,...).

3. Két qua kinh doanh quy 1/2018 kha quan: Doanh thu thuan dat 330,2 ty dong — tang 88%yoy va hoan
thanh 20,6% ké hoach dé ra. LNTT dat 50,7 ty déng — gé4p 5 1an cung ky 2017 va hoan thanh 23,6% ké hoach
ca nam. LNST dat 39,2 ty ddng — g&p 5,2 1an ciing ky 2017 va hoan thanh 22,8% ké hoach ca ndm. Sy téng
trwéng tich cuc clia doanh thu c6 phan déng gép 16n tir cac cong ty con hoat déng trong linh vie truyén hinh
sb, dac biét 1a Netlink. Dau nam 2018, YEG da tang s& hiru tai Netlink t&r mirc 51% |én 76% va cong ty cho biét
dang c6 ké& hoach tiép tuc tap trung phat trién mang nay.

BANG 5: Ké hoach kinh doanh nam 2018 va két qua thwc hién Q1/2018 ciia YEG

Két qua kinh doanh (ty ddng) Q1/2018  Q1/2017 %YOY KH 2018 % Thwe hién
Doanh thu thuan 330 175 88% 1.600 20,6%
Loi nhuan gop 106 44 139%
Chi phi ban hang 26 13 102%
Chi phi quan ly 29 18 65%
L¢i nhuan thuan HBKD 50 14  269%
Doanh thu tai chinh 3 1 195%
Chi phi tai chinh 2 5 -49%
Chi phi I3i vay 2 4 -39%
LN khac - 0 0 0%
LNTT 51 10  401% 215 23,6%
LNST 39 8  420% 172 22,8%
C6 déng thiéu sb 2 2 28%
LNST thudc vé cb déng cong ty me 37 6 519%

Co ciu tai san (ty dong Q1/2018 %YOY  KH 2018 % Thwc hién
Tai san 810 657 23% - -
Vén chi s& htru 330 333 -0,7% - -
Ty lé don bay (1an) 2 2 24% -

Ngudn: BCTC quy 1 da kiém toan cta YEG, FPTS téng hop

DPanh gia kha ndng hoan thanh ké hoach 2018: YEG cho biét, wéc tinh két qua kinh doanh 6 thang dau nam,
doanh thu thuan dat 32 triéu USD (twong dwong khodng 726,4 ty VND) — hoan thanh 45,4% ké hoach nam.
LNST dat 3,5 triéu USD (twong dwong khodng 79,5 ty VND) - tang 35% so véi thye hién cd nam 2017 va hoan
thanh 46,2% ké hoach nam. V&i quy 1 thuwéng la quy dong gop thap nhéat vao loi nhuan ca nam (do anh hwéng
cla |&, tét), chung toi danh gia cao kha nang hoan thanh ké hoach dé ra ctia YEG.

4. Loi thé canh tranh:

= YEG la mot trong 38 ddi tac xuat ban chinh thirc clia Google (Google Certified Publishing Partner) va la mét trong 5 déi
tac dwoc khai thac tat ca cac nén tang clia Google trén toan cau.

= Vi Youtube, YEG dang quan Iy mang Iwéi gdm hon 1.000 kénh chét lwong cao, chiém khoang 25% téng sé luot xem
Youtube tai thj trwdng Viét Nam va 1a MCN I&n thtr 6 trén thé gidi, dirng dau chau A vé luot xem.

= Bbn kénh truyén hinh do YEG s& hiru va van hanh dugc phl séng 57 tinh va thanh phé trén ca nuwéc thong qua 3 nha
cung cap truyén hinh k¥ thuat sé Ién nhat 1a VTV Cab, SCTV, va HCTV. Céng ty cling 1a nha cung cap dich vu quang
cdo trén tivi I&n nhat ca nwdc cho hon 16 dai truyén hinh tw nhan, dia phwong va nha nwéc.

5. Cac thong tin dang chua y:

= Nang ty |é s& hivu cia nha diu tw nwéc ngoai Ién 100%: Hién tai, gi¢i han t6i da ty & s& hivu clia nha dau tw nwdc
ngoai tai cong ty 1a 49%. Dai hoi ddng cd ddng thwdng nién 2018 da thong qua diéu chinh ty & s& hiru ctia nha dau tw
nwéc ngoai Ién 100% sau khi niém yét trén san HSX.

= Sau khi niém yét, cac cé déng hién hitu YEG sé thwc hién chuyén nhwong 7,8 triéu c¢é phan cho quy dau tw
trong va ngoai nwéc véi gia 300.000 déng/cp thong qua phwong thirc théa thuan. Ban lanh dao YEG cho biét da
c6 25 quy dau tw dang ky mua 70% sb cb phiéu nay, trong d6 cé cac quy dau tw cla Anh, Singapore, Nhat Ban, Thai
Lan, Thuy Sy (Capital Asset Management, Central Group Vietnam, Probus Group, TT International, Vietnam Holding...).
Con lai 30% sb cb phan nai trén, YEG danh dé chao ban cho cac nha dau tw Héng Kéng, nhung déi tac mua van chua
duwoc cong b6. Trwdc do, DFJ VinaCapital Venture Investment Ltd da gidm ty 1é s& hiru xuéng con 7,1% tr mrc 35,7%
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vao cudi ndm 2017. Chu tich HPQT — 6ng Nguyén Anh Nhwong Téng cling giam ty 1& s& hiru xudng 27,1% tir mirc
41,4% vao cudi nam 2017.

= K& hoach phat hanh riéng Ié 3,9 triéu c6 phiéu cho Chu tich HDQT - 6ng Nguyén Anh Nhwong Téng: Gia phat
hanh dwoc xac dinh theo thda thuan truc tiép véi cac nha dau tw nhung khong thap hon gia tri sb sach
BCTC gan nhét (Tinh dén 31/03/2018, gia tri sb sach cta YEG la 13.884 ddng/CP). Ban lanh dao cho biét
gia phat hanh du kién 1a 300.000 déng/cp. Sé tién thu dwoc tir dot phat hanh sé dwoc st dung nhw sau:

—  40-60% dAu tw vao mang k¥ thuat sb va cac mang lién quan (mua néi dung k¥ thuat sé tir nha cung cép, tdng phan
vdn goép vao cac cong ty con va M&A cac cong ty gidi tri & Phillipines, Indonesia va Thai Lan).

-~ 10-30% dau tw vao mang Thwong mai truyén théng thdng qua tang phan vén gép vao cac cong ty con va M&A cac
cbng ty khac.

— Con lai duing d& bé sung vén lwu dong.

RUI RO PAU TV

1. Rdi ro canh tranh:

V6i loai hinh kinh doanh dac thu la cung cép dich vu giai tri trén nhiéu phwong tién khac nhau, YEG gap phai
nhiéu déi tha canh tranh trong nwéc va trén quéc té. Trén YouTube, déi tha I&n nhat clia YEG la POPS
Worldwide tir Viét Nam, GMM Grammy tir Thai Lan, Freedom! t&r Phillipines va IDYT Network tlr Indonesia.
Trén kénh truyén hinh giai tri, YEG phai canh tranh v&i cac kénh truyén hinh nha nwéc nhw VTV, HTV c6 thi
phan I&n va ngudn vén dbi dao. Ngoai ra, cong ty con Netlink, tuy la déi tac Xuat ban duy nhét ctia Google tai
thi trwong Dong Nam A, nhung dang phai canh tranh véi 37 dbi tac xuét ban khac trén toan cau nhw
Acceleration eMarketing, Acqua Media, AddApptr... Déng thdi, YEG ciing lién tuc chiu &p luc tir cac cong ty
nhd hon, do tinh dac thu cda nganh nay doi hdi quy trinh sang tao.

2. Rui ro anh hwéng hoat dong kinh doanh tir Luat An Ninh Mang c6 hiéu lwc ttr 01/01/2019:

YEG cho biét Luat An Ninh Mang 2018 sé khong anh huéng truc tiép dang k& dén hoat ddng cung (rng dich vu
do cong ty hién da tuan tha mot cach bao quat Luat An Ninh. Tuy nhién, Luat An Ninh Mang 2018 it nhiéu sé
c6 anh hwéng gian tiép dén véi hoat dong kinh doanh ctia Yeah1 théng qua cac dbi tac toan cau cta minh (nhw
Google, Facebook). Cac ddi tac toan cAu nay la chi thé Doanh nghiép nwéc ngoai tai Viét Nam nén sé chiu sy
diéu chinh tryc tiép tlr cac quy dinh méi.

3. Rui ro vé thay déi chinh sach cua cac nén tang ky thuat sé

Viéc cong ty 1a déi tac cla 2 nén tang ky thuat sé phd bién nhat hién nay 1& Facebook va Google hd tro rat I6n
cho cong ty phat trién ra cac thi truerng quéc té. Tuy nhién, viéc phu thudc Ién vao 2 nén tadng nay sé gay anh
hwéng I&n téi hoat dong kinh doanh clia cdng ty khi chinh sach clia cac cong ty I16n nay trén cé sy thay ddi
trong yéu.

4. RUi ro vé van dé vi pham ban quyén

Viéc vi pham ban quyé&n néi chung & Viét Nam con phé bién d&c biét trén Iinh vwc internet. Cac ndi dung sbé do
Cong ty hoac ddi tac s& hiru cé thé bj sao chép nguyén ban, hodc vi pham cac van dé& vé am thanh, hinh anh,
thwong hiéu,... Diéu nay sé gay anh huéng tryc tiép dén ngudn thu clia Cong ty va déi tac hop tac néu khong
c6 cac bién phap kiém soat, bdo vé va ché tai x ly vi pham théa dang.

5. Rui ro thay déi xu hwéng cong nghé

Cung v6i cude cach mang s, xu huwéng cong nghé dang van déng khoéng ngirng. Véi ddc thu 1a cong ty truyén
théng phuc vu gidi tré, néu khéng kip théi ndm bat va van dung cac cong nghé méi phuc vu cho viéc phat trién,
cong ty cdng ty sé phai dbi mat vai rii ro gidm quy mé, bi dao thai ho&c bi mua lai.
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, c6 sén va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cla cac
thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chd quan clia chuyén
vién tw van dau tw FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng
bi phu thudc vao bét ky rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwc hién bao cao phan tich, FPTS va chuyén vién tw van dau tw khong nam git bat ky ¢ phiéu nao cla
doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé
dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc
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