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BAO CAO PHAN TICH- CTCP THIET BI Y TE VIET NHAT

Bao cao chi tiét 29/12/2017

Khuyén nghi THEO DOI
Gia muc tiéu (VND)

Tiém nang tang gia

C6 tic (VND)

Lgi suét 6 tic

Bién dong gia co phiéu 6 thang
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Thong tin c6 phiéu, ngay 29/12/2017

Gia hién tai (VND) 4.150
SG lugng CP niém yét 112.500.171
V8n diéu 18 (ty VND) 1.125
V8n héa TT(ty VND) 466,88
Khoang gid 52 tuan (VND) 2.600-4.600
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2014 2015 2016
EPS (vnd) 3762 -12247 -282
BVPS (vnd) 30277 4946 4664
C6 tlic (vnd)

ROE (%) 15,44  -109,1 -5,86
ROA (%) 10,5 -78,74 0

Hoat dong kinh doanh chinh

C6ng ty c6 phan Thiét bi Y té Viét Nhat (JVC)
cung cap toan bd hé théng chuén doan hinh
anhy té hoan thién, clia cing mét nha san
Xuét, cac trang thiét bi do cong ty phan phéi va
dau tw lien doanh lign két da hién dién hau
khap trén ca nwac, véi hon 100 bénh vién tir
tuyén Trung Uong xubng tuyén huyén co st
dung cAc thiét bj do Céng ty cung cap.

Ngudn: MBS téng hop

www.mbs.com.vn

KHO KHAN DA BUQC GIAI QUYET TRIET BE, TAO TIEN DE CHO
SU HOI SINH CUA JVC SAU KHUNG HOANG

PIEM NHAN DANG CHU Y

Hoat déng kinh doanh cda Cong ty cé phan thiét bj Y té Viét Nhat quay trélai quy
dao binh thwong, tao ra loi nhudn va dong tién tdng trwéng o6n djnh, ching toi
khuyén nghj dau tw doi véi cé phiéu JVC trén co’ sé.

= Thitrwdng thiét bi y t& Viét Nam dang rat hdp dan, cé quy mé thi trwong duw kién
dat 1 ty USD vao ndm 2018, trong khi d6 mirc d6 doc quyén tw nhién clia nganh
twong dbi cao do thi trwong phan phdi thiét bi y té c6 rao can tham nhap thi
trwdng cao.

= CAc van dé phat sinh tir khiing hodng clia cong ty da dwoc giai quyét dé khdng
¢on anh huwéng dén hoat déng kinh doanh binh thuwéng cia cong ty. JVC duy tri
duoc vi thé vibng chéc trong nhém céc cong ty phan phdi hang dau nganh thiét
bi y t& ky thuat cao v&i déc quyén phan phéi clia hang Hitachi, hé théng mang
Iwdi ban hang rong, nhan sy ky thuat cao.

= JVC c6 kha nang xt ly tai cAu tric cong ty d& cb phiéu thoat khéi dién canh bao,
dworc thi trwo'ng danh gia dang du gia tri ndi tai clia cong ty.

HAP DAN THI TRUONG THIET BI Y TE 1 TY USD

Thi trwdrng thiét bi y té Viét Nam dang c6 tbc d6 ting trwéng manh mé va sé vwot qua con
s6 1 ty USD vao nam 2018. Theo nghién ctru ctia Espicom Business Intelligence (cong ty
con ctia hang nghién ctru thi trwdng hang dau thé gici Business Monitor - BMI), gia tri thiét
bi y t& trong nd&m 2016 cta Viét Nam dat khodng 837 triéu USD va sé ting lén mirc 1 ty
USD vao nam 2018. Ciing theo nghién ctru nay, 90% thiét bi y té & Viét Nam déu phai
nhap khéu. _Trong do6, 30% téng gid tri nhap khau thiét bj y té 1a cac thiét bj chdn doan hinh
anh, bao gom may cong hwang tr MRI, may chup CT, thiét bi siéu am va X-quang. Cac
quédc gia chinh cung cap thiét bi y t& cho Viét Nam & Nhat Ban, My, Singapore, Trung
Quéc, Burc, chiém khoang 55% gia tri nhap khau thiét bi y té ca Viét Nam.

Nhu cau mua thiét bi y t& tai cac bénh vién Viét Nam tiép tuc gia tdng do strc ép tlr quy mé
dan sb, yéu cau nang cao chat lwong dich vu kham chiva bénh va nang cap thiét bi hién
dai hon. Riéng TP.HCM, dén ndm 2019, cac don vi thudc thanh phd sé& dau tw khoang
900 triéu USD d& nang c4p thiét bi y t& cho cac bénh vién.

Téc d6 ting trwdng clia riéng mang thiét bi y té k¥ thuat cao dang & mirc 18-20%/nam. Thi
trwong thiét bi y t& Viet Nam dwoc danh gia 1a rat hdp dan nhung khong phai doanh
nghiép nao ciing cé thé tham gia dwoc do cac yéu ciu riéng ctia nganh hay néi cach khac
la rao can gia nhap thi trwdrng & murc rat cao, dac biét 1a thiét bj y té k¥ thuat cao.

Mudn gia nhap thi trwong thiét bi y té ky thuat cao, nguoi ban phai xin dwoc cac glay
phép, ching chi, chirng nhan dong thoi c6 quy md von Ién va co6 kha nang lam chu vée
c6ng nghé. Bac biét nha phan phéi phai chirng t6 dwoc nang luc, uy tin d& dwoc cac hang
thiét bi y t& 16m lwa chon lam déi tac. Cac hang nhw GE, Siemens, Phillips thuwdng chon 2-
3 dbi tac trén toan qudc, riéng hang Hitachi chi chon déi tac 1au ndm 1a JVC. Day chinh &
rao can Ién nhéat déi véi cac cong ty méi gia nhap thi trwéng ciiing 1a loi thé 16n véi nhiing
cong ty da tao lap dwoc quan hé, sy tin cay cao ddi véi cac hang.

Do d0, thi trrong thiét bi y té k¥ thuat cao co tinh 6n dinh, thi phan chinh dwoc phan chia
gitra cac dai ly phan phoi ctia cac héng lén nhw Hitachi, GE, Phillips, Siemens. Theo JVC,
thiét bi ctia Hitachi hién chiém khoang 20% thi phan thiét bi y té tai Viét Nam.

KHUNG HOANG PA BUQC XU’ LY/UY TIN HOI PHUC VA JVC
TREN DPUONG GIANH LAI VI THE THI TRUONG

Hoat dong kinh doanh cua JVC gap khoé khan tir 2016 do nhirng sai pham cta cwu cha
tich cong ty. Ngoai ca nhan cwu chi tich bi khai t6, cong ty ciing bi anh huéng nang né do
hoat déng kinh doanh bi gian doan, ngan hang khéng tai tro vén va khach hang, nha cung
cAp co nguy co khéng hop tac niva.

Nho sw hd tro kién dinh tir ¢d dong 1én - dbi tac chién lwoc Nhat Ban va nd luc cla ban
didu hanh méi, JVC da tirng buéc 14y lai uy tin ddi véi khach hang, nha cung cap va ngan
hang. Péi tac Hitachi da giao lai cho JVC phan phdi & thi trwdng mién Nam tr thang
3/2017, thj trwdng nay JVC bi cat hop ddng nam 2016 va ddi tac cd y dinh chuyén sang

Giai phap kinh doanh chuyén biét
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nha phan phéi khac. Thoi gian thanh toan don hang va han murc tin dung ciing dwoc di
tac kéo dai hon so véi trwdc d6. Nhw vay, JVC van gitr dwoe nén tdng co ban trén thi
trwdng va dwa hoat dong kinh doanh on dinh tré lai. Cac dbi tac da quyét dinh hop tac
chat ché tré lai voi JVC. Di tac Hitachi da trao lai cho JVC quyén khai thac 14 tinh phia
Nam, ddng thdi nang tdm quan hé trén co' s& niém tin méi. Péi tac Fuijiflm cling da én
dinh kénh phan phéi film chup tai mién Béc v&i JVC du trudc day da bi twéc quyén trao
cho dbi tac khéac tir 2016 khi xay ra khiing hoang. JVC ciing mé rong danh muc san phdm
nhw hé théng kiém soat chéng nhiém khuén Sakura, siéu am xach tay SonoSite Fuji (Top
5 thi phan).

Ban than JVC ciing van gitv dwoc thé manh kinh doanh cGa minh v&i déi ngii 200 nhan
vién v&i 35 ki thuat vién kinh nghiém, lanh nghé dwoc dao tao tai cac tap doan thiét bi y té
nwéc ngoai va co kha nang stra chiva, bao duéng thiét bi phire tap. JVC 1a dai ly duy nhat
¢6 kha n&ng va duoc chuyén giao hoat déng bao tri, dich vu may t hang. Hang Hitachi
khong phaét trién doi ngdi bao tri tai Viét Nam, ma st dung ngudn nhan sw cta JVC.

Céc van dé vé tai chinh ciing dwoc JVC x@r ly triét d&, cac khoan phai thu, no kho doi da
dworc cong ty trich 1ap dy phong day d0. Cac ngan hang BIDV, TechcomBank, TPBank da
c&p han mic tin dung tré lai 150 ty déng cho JVC.

Két qua kinh doanh ctia JVC d cho thdy sw hdi phuc kha quan khi 6 thang dau nam 2017,
JVC dat 256 ty déng doanh thu thuan, tang nhe 3% so v&i cung ky. Loi nhuan gdp dat 65
ty dong tang 45% nho bién gop tang manh Ién 25,5% tir mire 18,1%. Chi phi ban hang
tang gan 3 1an tr m&rc 18 ty ddng 6 thang dau ndm 2016 1&n 51 ty ddng trong ky nay do
cong ty ddy manh x(c tién ban hang. BU lai, chi phi quan ly doanh nghiép da giam hon
70% xudng 16 ty ddng do khéng phai dw phong phai thu khé ddi. HS tre quang céo tr nha
cung cAp mang lai 7,5 ty ddng. Do vay, JVC ghi nhan LNST 4,6 ty ddng (so véi mirc 16 46
ty déng cling ky 2016).

Nho' két qua kinh doanh tang tré lai, JVC d& dwoc HOSE ra quyét dinh chuyén c6 phiéu
JVC tir dién kiém soat sang dién canh bao ké tir ngay 15/12. C6 phiéu JVC da duoc giao
dich ca ngay thay vi chi budi chiéu khi & dién kiém soat.

TAI CAU TRUC

JVC d4 l4y lai uy tin tir d6i tac, khach hang, ngan hang, do d6 tinh hinh tai chinh én dinh
nho nhan dwoc wu dai tin dung dai han va tin dung tr ngan hang BIDV, TechcomBank va
TPBank. Thj trwéng thiét bi y té thuan loi gidp hoat dong kinh doanh ctia cong ty hdi phuc
va tang trwéng tré lai. Tuy nhién, JVC van con diém tbn tai vé tai chinh 1a khoan 16 Ity ké
hon 1.300 ty dong ttr cac ndm truéc.

Khoan 16 Ity ke nay la hau qua cda qua khiy van bam theo JVC khién cong ty sé gap nhiéu
rac réi nhw cd phiéu maéi chi dwoc dua ra khai dién kiém soat nhung van nam trong dién
canh bao, khong duoc cho vay ky quy. Cong ty cling chuwa thé chia cb tirc cho c¢b déng du
kinh doanh c¢ I&i va c6 dong tién thwe duwong. P& qua trinh hdi phuc co the dem lai loi ich
tt nhét cho ¢ dong théng qua viéc danh gia cac chi tiéu tai chinh trong yéu thi JVC can
c6 ké hoach xt Iy khoan 16 Ity ké nay va céc khoadn phai thu khé doi théng qua cac bién
phap kj thuat & lam sach béo céo tai chinh ctia minh.

Trén thyc té, trwdng hop nhw ctia JVC trén thi trudng da co tién |é va da dwoc gidi quyét
hiéu qua nhe cac bién phap xt Iy tai cAu tric cong ty. Cac cong ty sau khi loai bé dwoc
ganh néng qué khir déu kinh doanh tét, dem lai loi ich cho cb déng.

V& ly thuyét, JVC c6 thé str dung nhiéu bién phap tai ciu tric nhung chiing t6i cho ring c6
2 phuwong an c6 thé thuwe hién duoc la

Phwong an 1 Sap nhap — giam vén: JVC sé tién hanh sap nhap 1 cong ty khéc vao JVC,
cong ty méi gitk nguyén tén JVC nhung thay ddi ghi giam vén didu lé twong tng dé& bao
dam x6a khoan 16 Iy k&. Do d8, cdng ty mai khong con 16 Ity ké va dwoc thi trwerng danh
gia dung va du gia tri cia JVC.

Phwong an 2 Tach céng ty: JVC sé tién hanh tach khoan phai thu khé doi thanh cong ty
khéc, JVC méi chi gitt lai phan dang hoat dong tét va tiép tuc hoat déng ddng thoi loai b
phan 16 Ity ké&. Phan tai san x4u chuyén sang c6ng ty mai tiép tuc thu hdi trong twong lai,
trwong hop thu hdi dwoc, phan thu dwoc sé dwoc phan chia theo quyén loi twong tng ty
1& s& hivu clia cd dong.

Viéc xtr ly khoan 16 Ity ké da dwoc trao ddi trong dai hdi ddng cb dong 2017 vira qua
nhung chuwa duoc dé xuét bidu quyét do cac cd dong Ién chwa s8n sang. Tuy nhién, vi lgi
ich ctia ¢b dong, JVC cd |& s& xem xét va thue hién trong thoi gian t6i.

2 CTCP Thiét bi Y t& Viét Nhat (JVC-HSX) 29.12.2017
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TONG QUAN DOANH NGHIEP
Tén doanh nghiép: Cdng ty cd phan Thiét bi y t& Viét Nhat
Nhom nganh: Thiét bi y t&

Pia chi: Tang 22 va Tang 24, toa nha ICON4, 243A Dé La Thanh, phudng
Lang Thugng, quan Dong Pa, HN.

Nganh nghé kinh doanh:

Hién tai, hoat dong kinh doanh clia JVC gém cé 3 mang chinh:

= Phan phéi thiét bi y té, vat tu tiéu hao bao gom cac thiét bi chan doan hinh
anh cua Hitachi (hé thdng cong hudng tir MRI, may chup cat I6p vi tinh CT, may
siéu am, may chup XQuang, may chup X-Quang s6 hda DR, CR...), may ndi soi, cac
loai mdy chay than nhan tao, vat tu mdy chay than nhén tao, va méy kiém soat
ch6ng nhiém khuén ctia Sakura.

| i
e

Sakura — M3y riua siéu dm va say kho

Phim KNC Phim FJ

3 CTCP Thiét bi Y té& Viét Nhat (JVC-HSX) 29.12.2017
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Hitachi - Xquang

Hitachi - Scenaria

4 CTCP Thiét bi Y t& Viét Nhat (JVC-HSX) 29.12.2017
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Hitachi — Echelon Smart MRI

(Nguon: JVC)

= Dau tu lién két véi bénh vién thdng qua viéc mua may, Iap dit tai bénh vién
va chia sé 15i/10 tir thiét bi dé véi bénh vién. Theo do, VC cd thé dugc hudng
~60-70% I3i rong tur thiét bi y t€ va bénh vién hudng phan con lai (Ty Ié chia khoang
7:3 hodc 6:4). Lai rong dudgc tinh bang doanh thu trir chi phi van hanh. Thai gian
hoan von clia moi may khoang 1,5-3 nam. Hgp dong lién két thudng kéo dai tir 7-10
nam, sau do gia han thém 3-5 nam.

*  Dich vu kham chira bénh luu dong ctia JVC la don vi s6 hitu s6 lugng xe kham
bénh luu dong I16n nhat nudc (20 xe chuyén dung) da dugc cdp phép bdi S3 Y t€ HN
va S8 KHCNHN, dudc trang bj cac thiét bi y t& Nhat Ban. Phong kham co thé cung
ng dich vu kham cho han 2.000 ngudi/ngay. JVC dang cung Ung dich vu cho khoang
200,000 ngudi tai khodng 150 doanh nghiép trén 15 tinh phia Bdc Viét Nam. Dich vu
kham chifa bénh luu dong cua JVC cling dugc chudng trinh chdng lao qudc gia tin
nhiém Iua chon cung Uing dich vu chup Xquang cho diéu tra mac lao toan qudc & han
40 tinh thanh ca nudc.

Nén tang cong nghé, ky thuat

JVC c6 doi ngii 35 ky su, ky thuat vién nhiéu kinh nghiém, dugc dao tao bai ban tai cac
tap doan thiét bi y t€ hang dau thé gidi. JVC la cong ty duy nhat cé kha nang va dwoc
chuyén giao hoat déng bao tri, dich vu may tir hdng. Hang Hitachi khéng phaét trién d6i ngi
bao tri tai Viét Nam, ma s& dung ngudn nhan sy ctia JVC.

Trén cd s& ngudn luc ky su, ky thuat vién cao cap, JVC cung cap dich vu ki thuat stra chita
bao hanh bao tri may méc cho bénh vién, day la mang tao ra gia tri ddc biét cia JVC so
vGi di thu. Doi ngl ky su ciia JVC hudng dan st dung, bao hanh va bao duGng thiét bi
cho bénh vién, gilp bénh vién rit ngan thdi gian hong hdc, tiét kiém dugc chi phi van
hanh. Hitachi ciing cir ngudi truc ti€p dao tao, chuyén giao c6ng nghé cho ky su' clia IVC
va ho trg khi can thiét. Trong khi cac d6i thu ctia JVC hau nhu khong lam dugc mang nay
vi phai phu thubc vao chinh sach bao hanh cla hang. Théng qua cac hoat dong truc ti€p
vdi bénh vién, JVC ndm bt dugc nhu ciu dau tu, mua sdm thiét bi cla bénh vién va hiéu
rd hon vé san phdm ma cdng ty phan phéi.

Day 13 lgi thé canh tranh ctia JVC — cung c4p dich vy sau ban hang tét, bao duwéng va stra
chi*a nhanh chéng va chu déng cho khach hang.

Trach nhiém xa hoi

JVC ludn cb y thitc vé viéc phat trién di cling trach nhiém xa hdi vi hién tai va tuang lai.
Bén canh viéc dong gop vao ngan sach nha nudc qua cac khoan thué, tao cdng an viéc
lam cho ngudi lao dong, JVC tich cuc tham gia cac hoat dong kham chira bénh, nang cao
suic khoe cong dong, dac biét la cac viing xa, kinh té€ kho khan. JVC da tai trg xe kham luu
déng, két hap vai doan bac si cla HOi Noi khoa Viét Nam trong chugng trinh “Vi siic khoe
ngudi Viét”. Chuang trinh t& chiic khdm bénh, tu' van, phat thuSc mién phi cho hang nghin
bénh nhan xa ngheo, vling sdu viing xa.

5  CTCP Thiét bi Y t& Viét Nhat (JVC-HSX) 29.12.2017
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(Ngudn: JVC trong 01 chuong trinh cong dong_kham bénh lutr dong)

JVC con du dinh trién khai du' an xe luu ddng tam soat ung thu, phéi hap cling bénh vién
K ti€n hanh kham tam sodt phat hién ung thu’ sém tai cac khu vuc dan cu.

JVC tai trg, phdi hgp vdi HOi Bién quang & Y hoc hat nhan Viét Nam, bénh vién Viét Burc
dao tao ky thudt vién nganh chan doan hinh anh. Hon 300 ky thuét vién da dudc céic
chuyén gia dau nganh cliia bénh vién Viét Dlc, bénh vién Bach Mai, bénh vién Dai hoc Y
giang day va nang cao chét lugng chan doan, kham bénh trong chuang trinh nay.

(Ngudn: JVC vdi chuong trinh training_Hoi théo khoa hoc)

6 CTCP Thiét bi Y té Viét Nhat (JVC-HSX) 29.12.2017
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Co ciu co dong
Bi€u d6 1: Co cau cd dong
C6 ddng 18n nhat clia Cong ty 1a DI Asian Indutrial Fund sé hitu 21,77 triéu c8 phiéu,
tuong duong vdi 19,35% von diéu 18. Diing th 2 1a PYN Elite Fund s& hiiu 9,75 triéu cd
phiéu tuang duong 8,67% von diéu I€. Bing thir 3,4 la Vietnam Equity Holding va Dream
Incubator tugng g muc sé hitu lan luct 1a 6,29% va 3,96%...

Ty Ié sé hitu

= DI ASIAN INDUSTRIAL
FUND, L.P.

B PYN ELITE FUND (NON-
UCITS)

= VIETNAM EQUITY HOLDING

® DREAM INCUBATOR INC.
53%

u TONG CONG TY THIET B Y
TE VIET NAM - CTCP

= ORIX CORPORATION

4% Khac

3%

Nguon: VC

B C6 phiéu JVC dugc chuyén tir dién kiém soat sang dién canh bao.

TU ngay 15/12/2017, S6 giao dich Chiing khoan TPHCM vira cé quyét dinh vé viéc dua cd
phiéu Cong ty ¢ phan Thiét bj Y t& Viét Nhat (JVC) ra khdi dién kiém soét ddc biét. Ly do
IVC dudc dua ra khoi dién kiém soat dic biét 1a cdng ty d3 khic phuc dugc vi pham vé
nghia vu cong bd thdng tin. Bén canh dd, Igi nhuan sau thu€ 6 thang dau nam 2017 trén
BCTC hgp nhat soat xét ban nién nam 2017 clia cong ty dat 4,35 ty dong va Igi nhuan sau
thué€ chua phan phdi tai ngay 30/09/2017 la -1.017,42 ty dong, dudc chuyén tir dién
chiing khoan bi ki€m soat sang dién canh bao theo quy dinh.

Nhu vay, qua han 1 ndm, c6 phiéu JVC da chinh thirc thoat khoi dién kiém sodt déc biét
va gid chi con thudc dién bi canh bao do van con 16 [Ty ké.

PHAN TiCH TINH HINH KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP

B Hoat dong kinh doanh bat dau phuc hoéi va c6 I3i

Nam 2016, doanh thu thuan ctia JVC dat han 499 ty dong, giam nhe 1,56% so vdi nam
2015 nhung vugt 15,6% ké hoach. Trong do6, doanh thu tir kinh doanh thiét bi dat 106 ty
dong, giam 44% so vdi ndm trudc; doanh thu dau tu lién két dat 143 ty dong, tang 35%;
kinh doanh vat tu tiéu hao dat 221 ty dng, tang 25%. Hoat dong kinh doanh clia Cong ty
da dugc cai thién vdi viéc giam 10 tir 1.336 ty dong ndm 2015 xudng con 31,7 ty dong
nam 2016. Pong thdi t8ng s6 trich 18p du phong giam tir 1.307 ty ddng ndm 2015 xudng
con 23 ty dong nam 2016.

Két thuc 6 thang dau nam 2017 (nién do tai chinh tur 01/04/2017 dén 31/03/2018), NC
dat 256 ty dong doanh thu thuan, tang nhe 3% so véi cling ky. Lgi nhuan gop dat 65 ty
dong tang 45% nhd bién gop tang manh (tir 18,1% nam 2016 Ién 25,5% nam 2017. Chi
phi ban hang tang gan 3 [an tir mic 18 ty dong & 1H/2016 Ién 51 ty dong trong 1H/2017.
Ngudc lai, chi phi quan ly doanh nghiép da giam hon 70% yoy xuéng 16 ty dong do khéng
phat sinh khoan muc dy phong phai thu khé doi. HO trg quang cao tr nha cung cdp mang
lai 7,5 ty dong. Do vay, JVC ghi nhan LNST 4,6 ty dong (so vGi muc 10 46 ty dong trong
1H2016).

7 CTCP Thiét bi Y té Viét Nhat (JVC-HSX) 29.12.2017
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Biéu db doanh thu, loi nhuén 2013-2016

® Doanh thu thudan ®LNG ®LNR
1500 -
1000 -

N I
0_

2013 2014 201 2016

-500 -
-1000 -

-1500 -

Biéu db co cdu doanh thu

2.94

® Kinh doanh thiét bj

B Kinh doanh vat tw tiéu
hao

= DAu tw lién két
= Kinh doanh phong
kham

Dich vu ky thuat

Bang chi tiéu tai chinh 6 thang dau nam 2017 (Pon vi: Ty dong)

Doanh thu thuan 128 128 256 3,0%
Gia von hang ban 98,26 92,57 190,83 -6,3%
Lgi nhuan gop 29,84 35,58 65,42 45,3%
Chi phi ban hang 21,3 29,6 50,9 174,2%
Cho phi QLDN 7,74 8,32 16,06 -73,9%
L&i (16) tir HDKD -3 -3
LNTT 1,92 2,63 4,55
LNST 1,93 2,67 4,6

8 CTCP Thiét bi Y té Viét Nhat (JVC-HSX) 29.12.2017
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Tinh hinh hoat déng kinh doanh theo quy cta JVC
Doanh thu thuan va LNST
130 - 128 128 20
125 4
125 - 16 15
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110 2,67
105 B
Q2 Q3/2016  Q4/2016  Q1/2017  Q2/2017
100 - -5
DTT (ty vnd, trdi)  ==e=LSNT (ty vnd, phai)
Bién Igi nhuan ROE & ROA
40.00% 4.0%
30.00% 3.0%
20.00% 2.0%
10.00% 1.0%
0.00% . 0.0% '
Q2/2016 "~ 03/2016  Q4/2016 Q12017  Q2/2017 3/2016  Q4/2016  Q1/2017  Q2/2017
-10.00% -1.0%
==0==Net profit margin  ==@==Gross profit margin e ROE === ROA
Pon bay tai chinh Kha nang thanh toan
0.60 2.5
0.50 50 2 2,09
. " 035 | 15 BN s R "
0.30 ' 1 : . 1.14
0.20 0.5
0.10 © 008 008 007 009 0084 0
0.00 g Q2/2016  Q3/2016  Q4/2016  Q1/2017  Q2/2017

Q2/2016  Q3/2016  Q4/2016  Q1/2017  Q2/2017

et NG phai tra/VCSH (fdn)  ==@==Ng vay/VCSH (Ian)

==¢==Thanh toan hién thdi (Ian, ngdn han)

=#=Thanh toan nhanh (lan)

B JVC dat ké hoach nam 2017 cé6 lai 19 ty dong

Nam 2017, JVC dat ra muc tiéu doanh thu tang trufdng 26%, udc dat 630 ty dong Lai
nhuén dy kién dat khoang 19 ty dong. Tuy nhién ty 1€ 6 tlic duy kién cho ndm 2017 van la
0% néu Cong ty van con 16 Iuy k€. IVC dy kién t|ep tuc phéat trién cac du an bénh vién
mdi, dau tu manh mé hon va s& lugng nhiéu hon vao linh vuc y t& tur nhan, nd Iuc 1y lai
thi phan mang thiét bj y té.

Theo chu ky kinh doanh, cong ty c6 thé dat két qua tot han & hai quy cudi nam do viéc
mua sam thiét b y t& clia cac bénh vién terdng dien ra vao thdai gian nay. Vi vay chiing toi
ky vong, bl tranh Igi nhuén cta JVC s& ngay cang sang hon & nhiing quy sap tdi.
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MB SECURITIES

TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHINH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH CAC HE SO TAI CHINH

Pvt: Ty VND 2014 2015 2016
2014 2015 2016 Hé sé danh gia thu nhap
Doanh thu ban hang va CCDV 1.116,5 534,2 500,95 EPS
Cac khoan giam trr doanh thu 0 26,8 1,52 Gid tri s séch ciia B o 3.762  -12.247 -282
Doanh thu thuan 11165  507,3 49943 1a frl 8o sach cua co phied 30.277 4.946 4.664
Gia vén hang ban 736,8 504 405,45 Chi so PIE 475 -0.45 1278
L H h A - > A
@i nhuan gop o 379,7 3,4 93,98 Chi s6 P/B 0,55 1,07 0,77
Doanh thu hoat déng tai chinh 1,3 0,7 0,5 2 A
Chi so P/IS
Chi phi tai chinh 61,6 133,7 7,05 o subt b it 0,93 1,18 0,81
Trong dé: Chi phi Ii vay 58,4 16,5 4,59 y suatcotie 0 0 0
Chi phi ban hang 6,7 36,1 49,30 Hé so kha nang sinh 1&i
Chi phi quan ly doanh nghié 47,8 11593 71,42 y suét loi nhuan gop bié
_l pni E}uan )f 0?” ngniep Ty suat lgi nhuan gép bién 34,01 0,67 18,82
Loi nhuan thuan tr HDKD 264,8 -1325 -33,33 2 1a 1x:
Ty lé 1ai EBIT
Thu nhap khac 119,2 27 14,71 e L 30,95 -260,09 -5,02
Chi phi khac 96,8 38 1102 VICIAEBITDA \ 389 24526 8,93
Loi nt]uén khac , 22,4 11 3,69 Ty suat sinh lgi trén doanh thu thuan 190,67 -263.29 6,35
L&i (1) cty lién doanh/lién két 0 0 0 ROE 1544 1001 586
Loi nhuan trwdc thué 287,2 -1336 -29,65 ' e >
. ROA
Chi phi thué TNDN hién hanh 68 0 2,27 ) . . 10,5 -78,74 0
Chi phi thué TNDN hodn lai 0.4 02 0.2 Tang trdng: doanh thu thuan 87,94  -54,56 -1,56
Loi nhuan sau thué ’ 2196  -13358  -31,69 Téng trwong loi nhuan gop 117,87 9911 267533
Loi ich clia cb dong thiéu s6 0 0 0 5 o i nhua 5 &
Loi nhuan sau thug cong ty me 2196  -1335,8 -31,69 Tang traong lot nhuan uge hue 368,26 -565,16 97,78
; ; ; Tang'tru’cmg LNST cua CD cong ty me 426,76 708.4 97,63
I ¢ 56 <ha ning thanh todn
Ty s6 thanh toan bang tien mat 1,06 0,05 019
2014 2015 2016 Ty s6 thanh toan nhanh
TAI SAN NGAN HAN 2024 3415 2707 y . 3,57 11 119
R R Ty s6 thanh toan nhanh
Tién va twong dwong tién 496,4 8,7 30,3 . o 1,66 0,05 0,19
PAu tw tai chinh ng&n han 285,6 0 0 Ty s6 thanh toan hién hanh 43 211 1,66
Ce:zc kh?én phai thu 883,7 171,5 160,6 Kha rjang thanh toan lai vay 5.92 8011 545
Hang ton kho 347,4 161,1 77,2 Hé s6 vé hiéu qua hoat déng
Tai san ngén han khac 10,9 0,2 2,6 R .. . R
g PN ' ' ' Vong quay phai thu khach han
TAI SAN DAI HAN 527.4 500  461,9 . 94 yhp ] g i 2,11 0,9 1,02
. . Thaoi gian thu tien khach hang bin
Phaithu dai han 3 9.6 8,6 quan ‘ 172,94 405,83 356,3
Ta}l san co d!nh‘ 459,8 471,8 437,1 Vong quay hang tdn kho 183 198 -
Bat dong san dau tw 0 0 0 Thévi aian tn kho binh qua , ' '
PAu tu tau chinh dai han 105 1,5 0 ot gianfondio bin quan 19892 18416 107,28
Loi thé thwong mai 0 0 0 Vong quay pha‘l tréd nha cung cap 8.4 6,11 451
Tai san dai han khac 7,2 14,6 14 Thoi gian tra tien khach hang binh
TONG TAI SAN 2.551,4 8415 732,6 quan L 43,48 59,76 80,87
Vong quay t?l san co dinh 2.46 1,09 11
:Q’ PI-!AIhTRA i??}; 28156,; ig;g Vong quay tong tai san 053 0.3 0,63
0 ngan han ) ' Vong quay vén chii s& hiru
Vay va no ngén han 294,1 14,2 13,6 .z 3 £ x 0.79 041 0.92
. T Hé so ve co’ cau von
Phai tra nguoi ban 97,5 67,5 112,2 ) X . o
Nguwoi mua tra tidn trudc 5,8 13,6 9,2 Téng tredng tong tai san 56,51 -67,02 0
\l\/lcy da‘l hand“ ) ﬁgg 12‘11 4214212 Tang trwdng no dai han 183,58 -34.83 635
ay va no dai han ) ) ) Tang trwdng no phai tra
VON CHU S& HO'U 18923 5564 5247 Tang trding vén chi 56 hvy -2,89 -56,75 -27,08
Vén dAu tu cila CSH 1125 1125 1125 ong oG Yon CAt 5o 98,89 706 57
Thang du vén cb phan 402,4 402,3 402,3 Téng truong von dieu 1& 08 0 0
C? phiéu qu? . 0 0 0 Gia von hang ban/Doanh thu thuan 65,99 99,33 81,18
Lai chwa phan phoi 345,7 -990,1  -1021,8 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan
P, 0,6 7,12 9,87
Von va quy khac 0 0 0 Chi phi quan Iy doanh nghiép/DTT
Loi ich ¢ deng thidu s 0 0 0 rpnratan’y gniep! 428 2285 14,3
TONG CONG NGUON VON 2.551,4 841,5 732,6 Chi phi lai vay/Doanh thu thuan 5,23 3,25 0,92
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Lién hé trung tam nghién ciru:

Chuyén vién nghién ciru: Pham Van Quynh
Email: Quynh.phamvan@mbs.com.vn
Ngudi kiém soat: Tran Hoang Son

Email: Son.tranhoang@mbs.com.vn

Hé Théng Khuyén Nghi: Hé théng khuyén nghi clia MBS dudc xay dung dua trén mirc chénh 1&ch clia gia muc tiéu 12 thang va gia c6
phiéu trén thi trudng tai thdi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TUr 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <= -20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh 1ap tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chiing khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdéng ngimg phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chiing khoéan
hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gom: moi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi trudng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich clla MBS d& dugc md réng va hoat ddng c6 hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc vung chién lugc khac. Khach hang ctia MBS bao gdm céac nha dau tu’ ca nhan va td chifrc, cac td chirc tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao goém cac cong ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB
Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai sdn MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS c6 ngudn luc I8n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san phdm va dich vu phi hdp ma rét
it cAc cong ty chiing khodan khac c6 thé cung cap.

MBS tu hao dudc nhin nhan la:

= Cong ty moi giGi hang dau, dirng dau thi phan moi gidi t ndm 2009.

= C6ng ty nghién cliu cé tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngli chuyén gia phan tich cd kinh nghiém, cung cap cac san phdm nghién ctu
vé kinh t€ va thi trudng ching khoan; va

= Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac cong ty quy mé vira.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nd3m 2014 thudc vé Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS). Nhifng théng tin str dung trong bdo
céo dudc thu thdp tr nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching. Quan diém thé hién trong
bdo cdo nay 13 cla (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thiic ctia MBS. Khéng mét thdng tin cling nhu'y kién nao
dugc viét ra nham muc dich quang céo hay khuyén nghi mua/ban béat ky ching khoan nao. Bao céo nay khong dugdc phép sao chép, tai
ban bdi bét ky ca nhan hodc td chlic nao khi chua dugc phép clia MBS.

MBS HOI SO
Toa nha MB, s& 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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