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Nha may Thugng Kon Tum thic day Igi nhuan doanh nghiép

REE | Cap nhat KQKD

(Ty déng) Q1-FY22 Q4-FY21 +/-qoq Q1-FY21 +/-yoy

Doanh thu thuan 2.045 1.898 8% 1.183 73%
Loi nhuan sau thué 693 792 -12% 416 67%
EBIT 1.254 1.053 19% 518 142%
Ty suat EBIT 61,3% 55,5% 580bps 43,8% 1750bps

Nguén: REE, CTCK Réng Viét

Q1/2022 - LNST ctia ¢6 ddng coéng ty me ting trudng dang ké nh& su déng gép cla
VSH

e Trong Q1/2022, doanh thu dat 2.045 ty dong, + 73% YoY va + 8% theo quy. Dang chu
y, mang nang lugng tang gan gap 4 lan so véi nam 2021. Trong khi d6, mang cho
thué van phong di ngang va mang M&E gidm.

e LNST cong ty me tang 67% so vdéi cung ky Ién 693 ty déng va -12% theo quy do lgi
nhudn mang dién tang gap doéi. Hon moét nla Igi nhuan clla mang thay dién dén tu
VSH - 204 ty d6ng, va day ciing la dong luc chinh trong mang nang lugng.

e Mang cho thué van phong va mang nudc hoat déng én dinh, 1an lugt chiém 20% va
12% t6ng Igi nhuan. Ngugc lai, madng M&E tiép tuc bi anh hudng bai khé khin cla
nganh xay dung va chi dat 10 ty déng, -60% YoY trong Q1/2022.

Trién vong FY2022 - Tang truéng bén viing

LNST clia ¢6 ddng cdng ty me dugc du bao sé ting trudng 23% YoY nhd (1) Tang truéng
manh mé t& mang nang luong (43% YoY); (2) Hoat déng 6n dinh ti mang cho thué van
phong (+ 8% YoY) va mang nudc (+ 12% YoY).

Trong nam 2022, chiing t6i du bao doanh thu / LNST sé tang lan lugt 34% YoY / 23% YoY
lén 7.795 ty dong / 2.276 ty déng. EPS nam 2022 13 6.401 dong.

Pinh gia va khuyén nghi

REE s& hiu (1) danh muc dién da dang bao gém néng lugng tdi tao va truyén théng, (2) hoat
déng cho thué van phong 6n dinh va cé sudt sinh 16i cao, (3) kinh nghiém day ddn trong linh
vuc M&E, ching téi ddnh gid lgi nhudn va dong tién cia céng ty sé tdng trudng bén viing qua
cdcndm. Nho d6, tao nén lgi thé gitip REE tiép tuc m& réng danh muc néng lugng tdi tao trong
giai doan sdp téi. Ngodi ra, Etown6 sé di vao hoat ddéng vao ndm 2023F, dong vai tro la bé
phéng thuc ddy tdng truéng clia cdng ty trong trung han.

Chung téi dp dung phuong phdp dinh gid Téng cdc thanh phdn dé dinh gid céng ty. Gid muc
tiéu cda ching téi la 90.700 déng / ¢6 phiéu, gdn véi muc gid déng cia vao ngay
14/06/2022. Tuy nhién vé dai han, REE sé hudng lgi tirlan séng nédng lugng tdi tao & Viet Nam.
Do d6, nha ddu tu ¢ thé tich Idy c6 phiéu nay khi thi trudng cé su diéu chinh séu.

Théng 6, 2022

TRUNG LAP +1%
Gia thi truong (VND) 90.500
Gia muc tiéu (VND) 90.700
C6 tuc tién mdit 1.000 VND
Théng tin ¢ phiéu
Nganh Tién ich
Vén hoa (ty dong) 32.626
SLCPDLH 3554
KLGD binh quan 20 phién 1.421,9
Free float (%) 75
Gia cao nhat 52 tuan 95.500
Gia thdp nhat trong 52 tuan 43.675
Beta 11

FY2021 TT™M
EPS 6.003 6.000
Tang trudng EPS (%) 14% 29%
EPS diéu chinh 6.003 6.000
P/E 12,0 12,7
P/B 1,0 1,98
EV /EBITDA 10,3 11,07
Ty sudt c6 tuc tién mat - -
(%)
ROE (%) 15,2 13,3
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Bang 1: Két qua kinh doanh Q1/2022

Q1-FY22 Q4-FY21 +/- (qoq) Q1-FY21 +/- (yoy)

Doanh thu 2.045 1.898 7,8% 1.183 72,9%
Loi nhuan gop 1.150 863 33,4% 436 163,6%
Chi phi ban hang va quan ly 103 191 -45,8% 82 26,6%
Thu nhap hoat dong kinh doanh 1.047 672 55,8% 355 195,2%
EBITDA 1.557 1.338 16,4% 606 156,9%
EBIT 1.254 1.053 19,0% 518 142,0%
Chi phi tai chinh 218 201 8,5% 95 129,9%
- Chi philéi vay 214 195 9,7% 93 130,8%
Khadu hao 303 285 6,5% 88 244,5%
Khodn muc khong thuong xuyén (¥)

Khoan muc bat thuang (¥)

Lgi nhuan trudc thué 1.047 1.033 1,4% 538 94,4%
Lgi nhuan sau thué 693 792 -12,4% 416 66,7%
(*¥) LNST diéu chinh cac khodn muc 693 792 -12,4% 416 66,7%

Nguén: REE, CTCK Rong Viét

Bang 2: Phan tich HDKD Quy 1 /2022

Chi tiéu Q1-FY22 Q4-FY21 +/- (qoq) Q1-FY21 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh lgi (%)

TS Igi nhuan gép 56,2% 45,5% 1079 bps 36,9% 1935 bps
EBITDA/ Doanh thu 76,1% 70,5% 562 bps 51,2% 2489 bps
EBIT/Doanh thu 61,3% 55,5% 580 bps 43,8% 1750 bps
TS lgi nhuén rong 33,9% 41,7% -782 bps 35,2% -126 bps
TS lgi nhuan rong diéu chinh 33,9% 41,7% -782 bps 35,2% -126 bps
Hiéu qua hoat déng(x)

- Hang tén kho 4 5 -0,8 4 0,6
-Khodn phai thu 2,6 2,6 0,0 1,6 1,0
-Khoan Phai tra 1 1 -0,2 1 -0,3
Pon bay (%)

Téng Ng /Téng V&n chii s& hitu 24,1% 26,6% -251 bps 24,8% -64 bps

Nguén: CTCK Réng Viét

Bang 3: Du phong KQKD Quy 2/2022

Chi tiéu (ty déng) 2Q-FY22 +/- qoq +/-yoy Loi nhudn trong quy 2/2022 dugc du bdo sé tang trudng 30% so véi cung ky
o o nhd (1) Dong gop bén viing t mang cho thué van phong va nudc, (2) Péng

Do.anh tAhu . ey L) o gop thém ti cac nha may dién gio méi va cac yéu té thuan Igi giup thay dién

Lgi nhuan gép 1.005 17% 130% hoat dong t6t nhu trong Quy 1/2022

EBIT 1.109 5% 114% Tuy nhién, Igi nhuan du béo sé tang cham lai trong Quy 2/2022 so vé&i Quy

LNST 539 -32% 30% 1/2022 do (1) gia ban CGM gidm va (2) mua thap diém ddi véi dién gio.

Nguén: CTCK Rong Viét
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Cap nhat

Q1-2022: LNST cong ty me ting truéng dang ké

Trong Quy 1/2022, doanh thu dat 2.045 ty dong, +73% YoY va +8% QoQ. Bang chi y, mang nang lugng tang gan gap 4 lan so vai quy 1/2021
nhd san lugng thay dién va dién gié lan lugt tang gap 6 va 5 lan. Trong khi d6, mang cho thué van phong va mang M&E déu giam.

LNST cong ty me tang 67% so vai cung ky [én 693 ty déng, -12% theo quy nhd Igi nhuan mang dién tang gap déi. Mang dién déng gop phan
I6n vao téng thu nhap clia cdng ty, 69%, muic dong gép cao nhat tir trudc dén nay. Mang cho thué van phong va mang nudc hoat déng én

dinh, 1an lugt chiém 20% va 12% t6ng thu nhap. Ngugc lai, mang ca dién tiép tuc bi anh hudng bai nhiing khé khan ctia nganh xay dung va
chi dat 10 ty déng trong quy 1/2022.

Hinh 1: LNST theo mang (ty déng) Hinh 2: LNST theo mang trong Quy 1/2022 (ty déng)
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Nguén: REE, CTCK Réng Viét Nguén: REE, CTCK Réng Viét

Nha may thay dién Thugng Kon Tum thic day lgi nhuan mang dién

VSH ciing la déng lyc tang trudng Igi nhuan chinh trong mang nang lugng, dé6ng gép han moét ndia Igi nhudn cho mang thay dién véi LNST
dat khoang 204 ty déng. Lgi nhuan ca VSH tang truéng dang ké nhd (1) Bong gép mai tir nha may Thuong Kon Tum - du an dugc xay
dung 10 nam, bat dau di vao hoat déng tir thang 4 nam 2021, (2) Diéu kién thay van thuan Igi 6 loi cho cac nha may do tich iy dugc nhiéu
nudc hon dé san xuat dién, (3) Gia ban trén CGM (Thi trudng phat dién canh tranh) cao, gitup cong ty dat bién lgi nhuan cao trong Quy
1/2022.

Chuing t6i dy bao VSH sé tiép tuc dugc hudng nhimng yéu t6 thuan Igi nhu da dé cap & trén trong Quy 2/2022, tuy nhién gia ban trong CGM
(Thi truding phat dién canh tranh), c6 thé sé gidm nhe. Ngoai ra, nha may Thuong Kon Tum du kién sé dat duogc gia ban méi + 40% so
V@i gia ban cii trong quy 2/2022, diéu nay sé thic ddy lgi nhuan trong nam 2022F.

Hinh 3: LNST theo nhém nganh dién (ty déng)
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Nguén: REE, CTCK Réng Viét
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Poéng gop mdi tir cac nha may dién gio

Céng ty da van hanh thuang mai ba nha may dién gi6 véi tdng cdng sudt 103 MW vao thang 10 nam 2021, bao gébm 48 MW ngoai khai va
55 MW trén ba. Hién REE dang nam gilt 87 MW dién gi6 trén co sé ty & s hiiu.

San lugng va lgi nhuan tao ra tir mang nay trong Quy 4/2021 va Quy 1/2022 déu cao do toc dd gid cao haon ky vong va cac yéu t6 mua vu.
Trong Quy 1/2022, LNST cuia cdng ty tang 62% so vaGi cling ky 1én 34 ty dong trong khi d6 trong quy 4/2021 la 83 ty dong. Lgi nhuan chinh
tu HDKD trong quy 1/2022 van & muc cao, tuy nhién khoan 16 chénh léch ty gia da lam hao mon LNST.

Bang 1: Théng tin vé cac du an dién gié

Tra Vinh
A «, GDb 1:24

Cong suat (MW) 48 GD2:255 28,8
Loai hinh Ngoai khoi Trén bo Trén bo
Gia (US cent) 9,8 8,5 8,5
S& hitu ctia REE (%) 99,99 50 50

2 An Gb 1:64,8
2021 San luong (triéu kWh) 37,6 GD2:77 24,1

= 2 e GP 1:126

Doanh thu nam 2021 (ty dong) 94 GD 2:15 49

Nguén: REE, CTCK Réng Viét
Trién vong FY2022 - Tang truéng bén viing
Tan dung diéu kién thuan Igi trong nganh nang lugng tai tao dé mé rong danh muc

Chung t6i dy béo PAT ti mang dién 1a 1.250 ty déng, +43%% YoY va chi€ém 55% téng LNST. Trong dé, ching téi du bdo nhém nang lugng
truyén thong sé thu vé 979 ty dong (+ 26% YoY), chiém 78% lgi nhuan clia mang dién, trong khi nhém nang lugng tai tao sé déng goép
khoang 271 ty déng con lai (+ 49% YoY).

(1) Diéu kién thuay van tiép tuc ho trg cho nhom thay dién trong nam 2022F. Do hau hét cac nha may thay dién cta REE déu ndm &
mién Trung va mién Nam, la nhiing noi c6 lugng mua Ién vao cudi ndm 2021 nén cac nha may nay da du tri dugc moét lugng nuéce
tuong déi nhiéu. Ngoai ra, nha may Thugng Kon Tum du kién sé dat dugc gia ban mdi cao han 40% so vdi gia ban c, diéu nay sé
thac ddy loi nhuan trong ndm 2022F.

(2) Nhom nidng lugng tai tao sé tiép tuc tang trudng nhd vao hoat déng 6n dinh ctia dién mat trdi 4p mai va hoat déng cd nam tu ba
nha may dién gié dugc trién khai trong Q4-2021.

Hinh 4: Céng suat (LHS, MW) va Igi nhudn (RHS, ty déng)
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Nguén: REE, CTCK Réng Viét
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Lgi nhuan va dong tién én dinh tir mang cho thué van phong va mang nuéc

Doanh thu tif mang cho thué van phong va nudc sé tang trudng bén viing bat chidp nhirng bat 8n bén ngoai. Chung téi du bao Igi nhuan
nam 2022 clia mang cho thué van phong va nudc lan lugt dat 496 ty dong (+ 8% YoY) va 307 ty dong (+ 12% YoY). Dong tién tif cdc mang
kinh doanh nay sé dugc tan dung d€ mé réng danh muc dau tu nang lugng clia tap doan.

Hinh 5: KQKD mang cho thué vian phong (ty dong) Hinh 6: Lgi nhuan theo mang trong nam 2022F (ty déng)
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Nguén: REE, CTCK Réng Viét Nguén: REE, CTCK Réng Viét

Mang M&E phuc héi vao cudi nam 2022 véi lugng backlog dang ké.

Chuing téi du bao doanh thu va LNST lan lugt la 2.263 ty déng va 194 ty dong, gan gap d6i Igi nhuan nam 2021 nha lugng backlog tuong
déi I6n va su phuc hoi ctia nganh xay dung. Tuy nhién, ching t6i du bao Igi nhuan sé cao hon ti ntia cudi nam 2022 do tinh trang khé khan
cla nganh bat dong san nhu hién nay.

Tuu trung lai, chiing t6i dy bao doanh thu / LNST nam 2022 sé dat 7.794 ty déng (+ 34% YoY) / 2.276 ty dong (+ 23% YoY).
Hinh 7: KQKD mang M&E (ty déng)
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Nguén: REE, CTCK Réng Viét
Trong dai han, ching t6i cho rang mang cho thué van phong va tién ich sé la ddng luc thic ddy tang truéng Igi nhuan cta doanh nghiép.

(1) Etown 6 sé thic ddy ting trudng loi nhudn trong trung han trong mang cho thué van phong. Du an nay du kién sé di vao hoat déng
vao Quy 3/2023 va sé nang téng dién tich cho thué 1én 27% véi téng cong 190.000 m2. Ching tdi udc tinh Etown6 sé déng gop
khodng 100 ty déng LNTT khi dugc lap day hoan toan, chiém khoang 20% Igi nhuan hién tai tr mang nay.

(2) Chung t6i ky vong rang REE sé ti€p tuc b6 sung cac du an tai tao mdi vao danh muc ndng lugng ctia minh trong giai doan t&i dé
dugc hudng cac diéu kién thuan Igi trong thi trudng nang lugng téi tao day tiém nang. Ching t6i tin rang REE sé c6 kha nang dat
dugc muc tiéu bé sung thém 100 MW vao danh muc nang lugng trong ndm nay (10% téng cdng suat chl s hiu hién tai), day sé
la bé phong ving chéc cho tang trudng trong dai han.
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Bang 2: Tém tat du phéng nam 2022F

Don vi: ty déng 2020 2021 YoY% 2022F YoY%

Téng LNST 1.669 1.855 11% 2.276 23%
1. Mang nang lugng 694 872 256% 1.250 43%
2. Mang cho thué van phong & Bat dong san 513 630 23% 526 -17%
3. Mang M&E 203 103 -49% 194 89%
4. Mang nudc 259 274 6% 307 12%

Nguén: REE, CTCK Réng Viét
Pinh gia

Chung téi st dung phuong phéap Téng cac thanh phan dé dinh gia c6 phiéu nay dugc trinh bay trong Bang 3 dudi day. V€ mang nang lugng,
ching t6i st dung phuong phap FCFE va P/E d€ phéan 4anh tiém nang trong dai han va dinh gia ngén han cho danh muc dau tu da dang nay.
Chung téi ciing st dung phucong phap FCFF dé danh gia phan khuc cho thué van phong do tinh chat 8n dinh cla dong tién trong dai han.
D3i v6i cac mang con lai bao gém M&E, mang nudc, ching t6i st dung phuong phap P/ E. Ching t6i dua ra gia tri hgp ly cho REE la 90.700
déng / ¢8 phiéu, gan véi muc gid dong clra vao ngay 14/06/2022. Tuy nhién vé dai han, REE sé hudng |gi tir lan séng nang lugng tai tao &
Viét Nam. Tuy nhién vé dai han, REE sé& hudng Igi ti lan séng ning lugng tai tao & Viét Nam. Do d6, nha dau tu c6 thé tich lGy ¢6 phiéu nay
khi thi trudng c6 su diéu chinh sau.

Bang 3: Tém tat dinh gia SoTP

Don vi: ty déng Phuong phap dinh gia Gia tri (ty dong)

1. Mang néng luong 18,681
Thay dién FCFE (Chi phi vén cht s& hru: 10%, g: 0%) 12,171
Nhiét dién PE (10,x @ 2022F EPS) 2,365
Ndng luong tdi tao 4,145

2. Cho thué van phong FCFF (WACC: 11%, g: 1%) 6,984

3. M&E P /E (8,x @ 2022F EPS) 1,679

4. Nudc P/E (10,x @ 2022F EPS) 2,764

5. Tién mat 1,831

6. Dau tu tai chinh P/B(1,x @ 2021 BV) 329

Téng cong 32,267

Téng s6 cd phiéu dang luu hanh ('000) 355,401

Gia muc tiéu (dong trén méi c6 phiéu) 90,700

P/E 2022F 14,2

Ngudn: REE, CTCK Réng Viét

Hinh 8: P/E va P/E trung binh 5 nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Ty déng Ty déng
KQ HPKD FY2020 FY2021 FY2022E FY2023E BANG CBKT FY2020 FY2021 FY2022E FY2023E
Doanh thu thusn 5.640 5.810 7.795 8.649 L':: va céc khodn tuiong dudng 652 1831 1264 2776
Gia vén 4.034 3.500 4.520 5.426 Pau tu tai chinh ngdn han 1.329 914 914 932
Loi nhuan gop 1.606 2310 3.275 3223  Cac khoan phai thu 3.082 2987 2623 2.753
Chi phi ban hang 83 85 82 91 Hang tén kho 808 800 735 808
Chi phi quan ly 284 370 335 372 Tai san ngan han khac 139 275 289 303
I:I‘:] Ehép trHD tai 222 466 243 258 Taisan cd dinh hitu hinh 4568 17968  17.860 16.908
Chi phi tai chinh 475 707 817 767 Tai san c6 dinh vé hinh 309 374 321 303
Lgi nhuan ti LDLK 22 13 778 859 Cac khoan dau tu tai chinh dai han 9.287 6.261 6.761 7.341
Loi nhuan trudc thué 915 774 3.078 3.125 Tai san dai han khac 337 393 412 433
Thué& TNDN 1.924 2.400 276 272 Téng tai san 20.530 31.827 31.205 32.584
Lgi ich c6 déng thiéu s6 210 264 526 463 Cac khodn phai tra 1.928 2.367 3.058 3.360
Loi nhuén sau thué 1.628 1.855 2.276 2.390 Vay ngén han 1.126 897 1.262 962
EBIT 1.239 1.854 2.858 2.760 Vay dai han 2.070 4,739 3.776 2.391
EBITDA 1.561 2.747 3.829 3.731 Céc khoan phai tra dai han khac 446 513 539 566

%  Quy khen thudng phuc lgi 2 4 6 7

Chi sé tai chinh FY2020 FY2021 FY2022E FY2023E Quy khoa hoc cong nghé 0 0 0 0
Tang trudng(%) Téng no 5.571 8.521 8.640 7.286
Doanh thu 15,3 3,0 41,7 4,5 V6n dau tu ctia CSH 7.067 8.916 11.193 13.557
Lgi nhuan HDKD 38,3 76,0 40,4 34  C8phiéuquy -48 -48 -48 -48
EBITDA 31,0 49,6 55,7 -4,5 Lgi nhuan gitt lai 7.115 8964  11.241 13.604
Lgi nhuan sau thué -0,7 13,9 22,8 3,8 Khoan thu nhap khac 760 3.056 3.056 3.056
Téng tai san 11,2 55,0 18,5 3,7 Quy dau tu va phat trién 235 235 235 235
Vén chl sé hitu 10,0 33,9 16,7 12,4 Téng vén 12.213 16.358 19.088 21.452
Kha néng sinh 19i (%) Lgi ich c6 dong thiéu s6 760 3.056 3.476 3.847
LN gbép/ Doanh thu 28,5 39,8 40,4 374
EBITDA/ Doanh thu 27,7 47,3 46,9 43,3 Chi sé dinh gid FY2020 FY2021 FY2022E FY2023E
EBIT/ Doanh thu 22,0 31,9 35,1 32,0 EPS (déng/cp) 5.251 6.003 6.401 6.721
LNST/ Doanh thu 28,9 31,9 27,7 27,5 P/E(x) 9,2 153 14.3 13,7
ROA 7.9 5,8 6,0 6,0 BV (d6ng/cp) 39.389 18.675 21.966 26.777
ROE 7,1 6,5 8,7 8,0 P/B(x) 1,2 1,0 1.7 1,5
Hiéu qua hoat dong (1&n) DPS (d6ng / cp) 1.600 0 1.000 1000
Vong quay kh. phai thu 1,8 1,9 3,1 3,1 Ty sudt ¢4 tuic (%) 33 - 1.4 1.4
Vong quay HTK 5,0 4,4 6,7 (WA MO HINH DINH GIA Gid bdn lytrong Trung binh
Vong quay kh. phai tra 2,1 1,5 1,6 1,6  SoTP 89.700 100% 89.700
Kha néng thanh toan (1an) Gia muc tiéu (VND) 89.700
Hién hanh 1,7 1,7 2,6 3,0
Nhanh 1,5 1,5 2,5 2,8
Co cau tai chinh (%) LICH SUBINH GIA Gid muc tiéu Khuyénnghi  Théihan
Téng Ng / VCSH 0,5 0,7 0,6 0,5 07/2020 41.700 MUA Dai han
Vay ngan han / VCSH 0,1 0,1 0,1 0,1 12/2020 54.000 MUA Dai han
Vay dai han /VCSH 04 0,7 0,5 04 07/2021 65.300 MUA Dai han
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén ca s phan tich hoat déng ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh dua trén nhitng dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hop ly cta cé phiéu
tai thai diém phan tich. Ching téi da c6 gang chuyén tai ddy dd nhitng danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao bao céo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc c6 y kién phan héi, vui Iong lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang clia ching toi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TICH LOY GIAM TY TRONG BAN

T6ng muc sinh |&i bao gém c8 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%

GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2006, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé& rdong mang lugi hoat dong dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. V6i thanh
phan ¢6 déng chién lugc ciing la d6i tac Ién nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cuing déi ngli nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6 tiém lyc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cap cho khach hang nhiting san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC |a mot trong s6 it cac cong ty ching khoan dau
tién quan tam phat trién doéi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van DPau Tu cung cdp cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
c6ng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi Té Tam D6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An
Head of Research Senior Manager Manager Manager Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84 286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1541)
e Thitrudng e Dau khi e Ngan hang e Banlé e Thuc pham & Dé uéng
e BDS Khu cong nghiép e Phan bdn e Bao hiém e Hang khong e Ot6&Phutung
e Logistics
e Thitruong
Tran Ky Anh Nguyén Héng Loan Nguyén Ngoc Thanh Nguyén Ngoc Thao Tran ThiNgoc Ha
Senior Analyst Analyst Analyst Analyst Assistant
anh.tk@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn thanh.nn@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn ha.ttn@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1544) + 84 28 6299 2006 (1531) + 84 28 6299 2006 (1535) + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (1526)
e  Thitrudng e Dét may ¢ Ngén hang e Tiénich céng cong
e Batdong san e Thiy san e Bao hiém e Cang bién

e  Xaydung

Bernard Lapointe

o Thuc phdm & D6 uéng

Tran Thi Ha My

e Chung khoan

e Logistics

Cao Ngoc Quan

Tran Ngoc Thao Trang

Senior Consultant Senior Consultant Analyst Assistant
bernard.lapointe@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn trang.tnt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (2223) + 84 28 6299 2006 (1522)
e Kinh té vimo e Cdng nghé théng tin
Vui long xem nhiing cong b théng tin quan trong & phan cudi bao cdo nay BLOOMBERG VDSC <GO> 8



RONG VIET

SECURITIES REE | Cap nhat KQKD

HOI SO TAI TP. HO CHI MINH
Toéa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.Bén Thanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh
+84 28 6299 2006

+84 28 6299 7986
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn

=X-X-1-]

CHI NHANH HA NOI

Tang 10, Téa nha Eurowindow,
s6 2T6n That Tung, P. Trung Ty, Q. Péng Da, Ha Noi
© +84 2462882006
@ +84 2462882008
0 info@vdsc.com.vn
® www.vdsc.com.vn

CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Léc Tho,
TP. Nha Trang, Tinh Khanh Hoa

+84 258 3820 006

+84 258 3820 008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn

=X-X-1-]

CHINHANH CAN THO : Nha Trang N
95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, -
Q. Ninh Kiéu, TP. Cin Tho "
© +842923817578
@ +84 2923818387
@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

TP. Hé Chi Minh
Trudng Sa

Can Tho

Ban bdo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhét 1 cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Céc quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béo cio nay khong tinh dén su khéc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda timg nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao céo nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu clia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiju trach nhiém doi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay sy kién bj coi la thiét hai, d6i véi viéc sit dung toan b hoac tiing phan thong tin hay y kién nao cta ban
bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi phan tich lién

quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhirng nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhitng théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va uéc tinh trong danh gia clia chiing téi cé gia tri d&n ngay ra bao cao va cé thé thay déi ma
khéng can bao cdo trudc.

Ban béo cao nay dugc gilt badn quyén va la tai sdn clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc sifa d&i trong bat ky truéng hgp nao ma khéng cé su
déng y clia Rong Viet Securities déu trai luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2022.
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