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+17%

Duy tri tang truéng lanh manh

Chitiéu (ti déng) Q1-FY22 Q4-FY21 +/-(qoq) Q1-FY21 +/- (yoy)

Doanh thu thusn 9.730 10.704 -9% 7.586 28%
Lgi nhuan sau thué 1239 1.302 -5% 906 37%
EBIT 1416 1.462 -3% 1.081 31%
Ty suét EBIT 14,5% 13,7% 89bps 14,2% 30bps

Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

KQKD Q1/2022 - Mang Dich vu CNTT dan dat tang truéng thu nhap

e  Tatca cac mang kinh doanh déu ghi nhan muc tang trudng t6t so vdi cing ky nam trudc.
Doanh thu/LNTT dat 9,7 nghin ty dong (423 triéu USD, +28% YoY)/1,8 nghin ty VND (77
triéu USD, +27% YoY). Ca hai chi tiéu déu hoan thanh 23% ké hoach ca nam.

e Mang dich vu CNTT tiép tuc tang trudng manh & muc +35% YoY mac du so véi cung ky
nam ngodi van gilr muc cao. Trong d6, mang dich vu CNTT toan cau/trong nudc tang
trudng doanh thu +30% YoY/+50% YoY.Ddng gop cao hon ti cac dich vu Chuyén ddi ky
thuat s6 da giip ma rong ty suat Igi nhuan cho mang nay (ty suat LNTT Q1-2021: 13,8%,
+50% YoY).

e Vién théng tang trudng 6n dinh dugc thuc ddy bai tang trudng nhu cau Internet bang
théng roéng va sé lugng ngudi dung Pay TV ngay cang tang. Day bién LNST clla mang nay
[én muic 19,6% (+240 bps YoY).

e LNTT mang gido duc va dau tu tdng +15% YoY.

Trién vong 2022F

Kh&i cong nghé: Chung t6i ky vong FPT Software sé ky két va hoan thanh nhiéu hgp déng I6n

hon nira tai thi trudng My trong tuong lai khi kha ndng cung Uing & chau My dugc nang cao

sau khi dau tu vao Intertec vao thang 7/2021.

Khéi vién théng: Pay TV, dich vu DC va quang cao truc tuyén giup ddy manh ting trudng cao

trong khi dich vu bang théng réng sé tiép tuc duy tri muc tang trudng én dinh.

Khéi gido duc va dau tu: YEu t6 chinh dé€ dan dat tang trudng dén tur chinh sach tang hoc phi,

s6 lugng hoc sinh K-12 va déng gép |6n dén tir cac lién doanh chinh nhu FRT va Synnex FPT.

Nhin chung, chiing t6i dy bao doanh thu dat muic 44 nghin ty déng (1,9 ty USD/+24% YoY),

trong khi LNST sé dat 6.045 ty dong (261 triéu USD/+39% YoY) vao nam 2022F.

Pinh gia va khuyén nghi

KQKD Q1-2022 nhin chung phti hap véi ky vong ctia ching téi va cuing ¢6 quan diém tich cuc

cta chung téi vé trién vong loi nhudn cua FPT do cdc déng luc dai han vén con manh mé.

Mang dich vu CNTT ctia c6ng ty sé tiép tuc dugc hudng lgi tir xu hudng dp dung ky thudt s6

vdo hé théng, ca trén todn cdu va trong nuéc trong dai han, linh vuc nay sé dan ddu trién vong

thu nhdp cta Tdp doan véi LNTT du phéng CAGR 3 ndm la 26% trong giai doan 2022F-25F.

Déng thdi, tdng trudng thué bao PayTV va tdng cdng sudt cia DC, trong béi cénh sé lugng

thué bao bdng réng 6 dinh tdng truéng 6n dinh, sé thuc dday LNTT CAGR 3 ndm du kién cta

mdang vién théng lén 15%. Cudi ciing, su mé réng manh mé mang ludi gido duc K-12 va thu
nhdp tdng cao & cdc céng ty lién két chinh, cu théla FRT va Synnex FPT, sé hé tro thu nhdp cua
mdang gido duc va ddu tu. Du bdo EPS CAGR 3 ndm trong 2022F-25F la 21%, gitip PER
2022F/23F la 14,7x/11,9x tré nén tuong doi hdp dan. Bén canh dé, ty trong cao cua FPT trong
quy ETF VFMVN DIAMOND (15,9% tinh dén ngdy 31/5/2022) la chdt xtc tdc ngdn han cho c6

phiéu trong béi canh quy ETF dang hut rong manh. Ching téi ndng gid muc tiéu Ién 133.200

déng (tuong ing P/E duphdng 2022F/23F Ia 20,1 1dn/16,3 Ién), duy tri khuyén nghij TICH LY.
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q1/2021

(Ty déng) Q1-FY22 Q4-FY21 +/-(qoq) Q1-FY21 +/- (yoy)
Doanh thu 9.730 10.704 -9,1% 7.586 28,3%
Loi nhuan gop 3.953 4,094 -3,4% 2.895 36,6%
Chi phi ban hang va quan ly (523) (181) 189,3% (110) 377,4%
Thu nhap HDKD 4.477 4.275 4,7% 3.004 49,0%
EBITDA 1.846 1.920 -3,9% 1.467 25,8%
EBIT 1.416 1.462 -3,1% 1.081 31,0%
Chi phi tai chinh 268 367 -27,1% 141 89,6%
- Chi phi ldi vay 146 138 5,6% 100 46,1%
Kh3u hao 430 458 -6,1% 386 11,3%
Khodn muc khéng thudng xuyén (¥)
Khodn muc bat thudng (¥)
Lgi nhuan trudc thué 1.779 1.760 1,1% 1.397 27,4%
Lgi nhuan sau thué 1.239 1.302 -4,8% 906 36,7%
LNST diéu chinh cac khoadn muc (¥) 1.239 1.302 -4,8% 906 36,7%
Nguén: EPT, CTCK Réng Viét
Bang 2: Phan tich HDKD Q1/2021
Chi tiéu Q1-FY22 Q4-FY21 +/-(qoq) Q1-FY21 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh Igi (%)
TS Igi nhuan gop 40,6% 38,3% 238bps 38,2% 247bps
EBITDA/Doanh thu 19,0% 17,9% 103bps 19,3% -37bps
EBIT/Doanh thu 14,5% 13,7% 89bps 14,2% 30bps
TS lgi nhuan rong 12,7% 12,2% 57bps 11,9% 79bps
TS lgi nhuan rong diéu chinh 12,7% 12,2% 57bps 11,9% 79bps
Hiéu qua hoat déng* (x)
-Hang ton kho 14 15 -1,5 13 1,0
-Khoan phai thu 54 6,3 -1,0 4,9 04
-Khoan phai tra 2 3 -03 2 0,1
Pon bay (%)
Téng ng/Téng Vén CSH 131,3% 139,2% -791bps 116,4% 1,485bps
Nguén: CTCK Rong Viét (¥) thudng nién héa
Bang 3: Du phdong KQKD Q2/2022
Chi tiéu (ty déng) Q2-FY22 +/-qoq +/- yoy
Doanh thu 10,267 -4.1% 18.8%
Loi nhuan gop 4,107 0.3% 19.4%
EBIT 1,540 5.4% 3.0%
LNTT 1,959 11.3% 27.3%
Nguén: CTCK Réng Viét
Vui ldng xem nhiing cdng b théng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 2
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Cap nhat

Doanh thu Q1-2022 va LNTT lan luot dat 9,7 ty dong (194 triéu USD, +28% YoY) va 1,8 ty dong (77 triéu USD, +27% YoY), hoan thanh 23%
ké hoach ca nam. LNST tang trudng +37% YoY, nhanh hon téc d6 tang trudng LNTT, do déng gop Igi nhuan cao hon tir mang dich vu CNTT
¢6 thué suat TNDN thap (43% trong Q1-2022 so véi 40% trong Q1-2021) va lai ti lién doanh (209 ty dong, +81 % YoY).

Bang 1: Co cau doanh thu theo mang Bang 2: Co cau LNTT theo mang Bang 3: Co cau bién LNTT theo mang
Pon vi: Ty déng Q1/2022 YoY% Pon vi: Ty déng Q1/2022 YoY% Mang kinh doanh Q1/2022 YoY

1.Cong nghé 5.592 35% 1.Cong nghé 770 39% 1.Cong nghé 13,8% 44 bps
DV CNTT nudc ngoai 4111 30% Dich vu CNTT nudc ngoai 667 35% DV CNTT nudc ngoai 16,2% 60 bps
e Dich vu DX 1.648 96% Dich vu CNTT trong nuac 103 75% DV CNTT trong nuac 7,0% 97 bps
DV CNTT trong nucc 1.481 50% 2.Vién théng 701 22% 2.Vién théng 20,2%  50bps

2.Vién théng 3471 19% FPT Vién thong 633  21% FPT Vién thong 191%  38bps
FPT Vién thong 3.320 18% e Bdng théng rong 410 6% e Bdng théng réng 23,0% -108 bps
e Bdng théng réng 1.780 11% e Khdc 223 64% e Khdc 145% 314 bps
o Khdc 1.540 28% FPT truc tuyén 68 31% FPT truc tuyén 45,0% 206 bps
FPT truc tuyén 151 25% 3. Gido duc, dau tu & khac 308 15% Bién LNTT 183% -13 bps

3. Gido duc, dau tu & 667 329% e LaituLién doanh 209 81% Bién rong 12,7% +80 bps

khac Tong LNTT 1779  27%

Téng doanh thu 9.730 28% LNST cong ty me 1.239 37%

Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

e Dich vu CNTT toan cau c6 doanh thu tang trudng manh véi doanh thu va LNTT tang lan lugt dat +30% va +35% YoY. Nhin chung,
tat ca cac thi trudng chinh déu c6 muic ting trudng doanh thu tét: Nhat Ban +9% YoY, Chau Au +32% YoY, APAC +41% YoY, dang
chu y la thi trudng My v&i muc tang trudng doanh thu +61% YoY. Trong khi téc d6 tang trudng & Nhat Ban tang Ién mot chut ti
muc thap, bi anh huéng bdi han ché di lai va déng JPY mat gid, thi doanh thu tu thi trudng My van tiép tuc tang téc nhanh chéng
ké tu khi FPT Software dau tu vao Intertec International - mét Cong ty Dich vu Ky thuat & CNTT ¢6 tru s& tai Hoa Ky. Cong ty khong
chi gitp FPT Software tiép can dugc va6i doi ngl nhan luc CNTT c6 tay nghé cao ma khoan dau tu nay con nang cao kha nang cung
(rng trong nuéc dé hé trg khach hang tai My kip thai, phu hgp v6i mui gid, ngdn nglt va van hoa. Trudc dé, FPT da thuc hién nhiéu
thuong vu mua lai céc cong ty nuSc ngoai d€ ma rong thi trudng ra nudc ngoai: RWE IT Slovakia tai EU (2014) va Intellinet
Consulting tai My (2018).

Hinh 1: Tang truéng doanh thu dich vu CNTT tif cac thi trudng Hinh 2: P6ng g6p vao doanh thu dich vu CNTT toan cau theo

Hoa Ky, EU va APAC bat dau tang téc trong 2H-2021 thi truéng
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Nguén: FPT, CTCK Réng Viét Nguén: FPT, CTCK Rong Viét

e Chuyén ddi sé (DX) c6 doanh thu tdng gan gdp doi, ting +96% YoY, gilr viing da tang trudng t6t nhd nhu ciu cao ti khach hang
nudc ngoai trong linh vuc DC (+308%), Tri tué nhan tao/Phan tich dir liéu (tdng gan +200%) va Lowcode (+137 %). Doanh thu ky
két tang 57% YoY do chién lugc “sin ca voi” clia cong ty (tap trung vao cac doanh nghiép trong danh sach Fortune Global 500).
DPang chu y, FPT da ghi nhan nhiéu don dat hang I6n ti cac khach hang toan ciu: cac du &n tri gia trén 5 triéu USD ti€p tuc tang
dang ké (Hinh 5). Do d6ng gép doanh thu DX cao han (Hinh 3) va cac du én quy mé I6n hon, nham t8i uu hda nguén luc cda FPT,
bién LNTT cla mang nay da tang thém +60% YoY (Bang 3).

Vui ldng xem nhiing cdng b théng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 3
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Hinh 3: Ty trong doanh s& ban dich vu DX tai F-Soft van dang
tang
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Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

Hinh 4: Doanh thu ky két ctia cac dich vu CNTT toan cau
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Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

Hinh 5: Chién lugc “sén ca voi” té ra hiéu qua khi FPT triung thau nhiéu du an quy mé Ién

Hgp déng nho (Trén 500K USD)

257
111
179 193 90
65
+379% 107
8 ¥
2019 2020 2021 3M-2021 3M-2022 2019

Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

Bang 4: S8 luong khach hang ¢6 doanh thu I6n da ky két

2016 2017 2018

S6 lugng khach hang c6 hgp dong tri gia >20 triéu USD 0 0
S6 lugng khach hang c6 hgp doéng tri gia >10 triéu USD 3 5
S6 lugng khach hang cé hgp déng tri gia >5 triéu USD 13 10
S6 lugng khach hang c6 hgp dong tri gia >1 triéu USD 45 60

Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

Hgp déng vira (Trén 1M USD)

Hagp déng I6n (Trén 5M USD)

19

+93% >4 9

+75% 7
28 /
] s

2021 Q1-2021Q1-2022 2020 2021  Q1-2021 Q1-2022

2019 2020 2021

2 1 2

19 14 16

96 118 128

e Dich vu CNTT trong nuéc: Mic du dang trong mua thap di€ém nhung mang nay van ghi nhan mdc ting truéng tét: Doanh thu va
LNTT lan lugt dat 1.481 ty dong va 377 ty dong, tdng +50% YoY va +75% YoY. Doanh thu da ky tang +50% YoY. Ching t6i cho
rang két qua hoat ddng manh mé nay la do nhu cau nhiéu hon vé dich vu DX & thi trudng trong nudc, xu hudng nay c6 thé thay
khong chi cac khach hang chd chét clia FPT trong cac nganh Ngan hang, Xay dung, Bat déng san va San xuat ma con & cac co
quan chinh quyén cap bé va dia phuong. Ngoai ra, ching téi tin rang khoan dau tu chién lugc vao Base.vn trong thang 5 nam 2021
da mang lai mét nguén doanh thu dinh ky c6 y nghia khac cho mang nay khi bé sung thém khoang 7.000 doanh nghiép viia va
nho, dang s dung cac ing dung trén nén tang Base.vn, vao co s& khach hang néi dia cia FPT. Thuong vu nay cling mang lai
doanh thu 713 ty déng vao ndm 2021 va hoan thién hé sinh thai cac sdn phdm céng nghé Made-by-FPT.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay
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Hinh 6: Doanh thu dich vu CNTT trong nuéc hang quy Hinh 7: Déng gép ctia Made-by-FPT trong doanh thu dich vu
CNTT trong nudc
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e Mang vién théng (khong bao gém quang cdo truc tuyén): Theo s6 liéu clia Cuc Vién thong Viét Nam, dén cudi thang 1 nam 2022,
€A nudGc 6 19,6 triéu thué bao bang rong cé dinh. T6c d6 tang trudng hang nam dat dugc vao nam 2021 do nhu cau lam viéc, hoc
tap va giai tri tai nha tdng nhanh trong boi canh dai dich Covid. Do d0, ty I& |ap dat Internet bang réng tai Viét Nam udc tinh cao,
dat khodng 73% t8ng s6 ho gia dinh, diéu nay cho thdy cac nha cung cap internet phai ma rdng sang cac thi trudng kém phat trién
va canh tranh gay gat hon dé duy tri t6c do6 tang trudng va thi phan. Diéu nay dudc thé hién bdi d6 chénh léch giiia ting trudng
thué bao va tang trudng doanh thu bang réng ctia FPT trong giai doan 2020-21. Tuy nhién, ching t6i cho rang sé lugng thué bao
PayTV tiép tuc tang vai toc do cao, giup mang nay duy tri muc tang trudng doanh thu hai con s, trong khi Igi nhuan tang cao cla
dich vu nay dong vai tro chinh gitip ma réng bién LNTT clia mang (Hinh 9).

Hinh 8: Tang truéng thué bao bang réng ¢é dinh tai Viét Nam Hinh 9: Doanh thu va ty suat LNTT cta cac dich vu vién théng

so v@i tang truéng doanh thu bang réng cta FPT Telecom cua FPT
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Nguédn: Cuc Vién théng Viét Nam, CTCK Réng Viét Nguén: FPT, CTCK Réng Viét

e Cachoat dong kinh doanh khac:

o Khéi gido duc, doanh thu dat 961 ty dong, tding +43,1% YoY. Theo s6 liéu nam 2021, s& lugng hoc sinh - sinh vién toan
thai gian tdng 43% so vai ndm 2020, tusng duang véi tdng s6 74.313 sinh vién, trong d6 50% & cap do K-12 va s6 con lai
& cap dé Dai hoc. FPT sé tang hoc phi khoang 5% trong nam nay.

o Cac cdng ty lién doanh lién két, Igi nhuan chl yéu tir FPT Retail (HSX: FRT) va Synnex FPT Trading, tdng +81% YoY lén
208 ty déng, ch yéu nhd FRT, dong gop khodng 77 ty déng (+ 432% YoY), chi€ém 37 % t6ng loi nhuan lién két. May tinh
xach tay, cac san pham clia Apple va hiéu sudt viing chic cGia Long Chau sau khi m& réng nhanh chéng la nhiing yéu t6
thic ddy FRT trong Q1-2022.

Vui ldng xem nhiing cdng b théng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay BLOOMBERG VDSC<GO> 5
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Du phéng 2021F-22F

Bang 5: Tam nhin du phéng 2021-22F

Don vi: ty dong 2022F YoY % Nhan xét
Téng doanh thu 44.030 24%
1. Céng nghé 26.425 27%

Theo Gartner du bao (thang 4 nam 2022) mang Dich vu CNTT sé chiing kién t6c dé tang
trudng 6,4% vao nam 2022, tri gia 1.265 ty USD va du bao sé tang 8,5% vao nam 2023. Tiép
theo la doanh thu kinh doanh phan mém sé tang 9,8% (tuong duong 675 ty USD) vao nam
2022 va dat 11,8% vao nam 2023. Gartner cho biét thém réng xu hudng chuyén déi ky thuat
s6 (DX) la “c6 tinh hé théng va dai han”. Trong khi d6, du bao ctia IDC - nha cung cap dit liéu
thi trudng CNTT hang dau thé gidi - ciing cho thdy dau tu vao DX toan cau van dang tang
vGi téc d6 CAGR la 15,5% trong giai doan 2020-23. Nhiing di€u nay, cing véi doanh thu DX
tang manh trong Q1-2022, cling ¢6 niém tin ctia ching téi rang dich vu DX sé dan dat tang
trudng mang dich vu CNTT toan cau ctia FPT trong tuong lai.

e Dich vu CNTT ngoai nudc 18.370 26% @ cac thi trudng chinh, chiing téi ky vong:

(1) Doanh thu tir My dan dau (+45% YoY) do kha nang cung tng gan khu vuc dugc tang

cudng & Costa Rica va Colombia sau khi dau tu vao Intertec International.

(2) Tang trudng hai con sé & Nhat Ban. Thj trudng nay chiing kién téc d6 kinh doanh cham

chap trong hai nam qua do déng JPY mat gia va viéc that chat di lai. Trong khi déng JPY

mat gid van la rui ro chinh d6i véi dong thu nhap ctia Nhat Ban (d6ng tién nay mat gia 8,1%

YTD so v&i VND), cac han ché di lai dugc d& b, hé trg cho viéc ky két vai khach hang Nhat

Ban. Ban lanh dao dat muc tiéu tang 12% khai luong cong viéc ctia FPT Nhat Ban vao nam

2022.

(3) Cac thj trudng khac duy tri t6c do tang trudng cao tir 25% dén 35%.

Cac dich vu CNTT trong nudc clia FPT cling dugc hudng lgi tir viéc Viét Nam dang tang toc

ap dung DX, ti c& tu nhan va nha nudc, béng chiing 1a cac du 4n DX clia FPT da duoc trién

khai & nhiéu tinh, thanh phé, cg quan chinh phu ciing nhu cac tap doan hang dau trong

linh vuc bat dong san, dich vu tai chinh va san xuat. Trong cudc hop gan day, ban lanh dao

cho rdng doanh thu va Igi nhudn ctia mang nay sé tang trudng it nhat 30%/nam trong vai

nam tai.

e Dich vu CNTT trong nudc 8.055 30%

2. Vién thong 14.700 16%

Chung t6i dy doédn rang bang thong réng va cac dich vu khac trong céng ty con nay sé tang
trudng lan lugt la 10% va 25%, chd yéu la do tang trudng thué bao bang théng réng va
PayTV. Ngoai ra, cdng ty dang tang cudng cong sudt DC véi dy &n Fornix Giai doan 2 tai Ha
Noi va Quan 9 tai TP.HCM - dy an DC I8n nhat cdia FPT, ciing la ngudn cung cap hé trg khac
cho mang nay. Thj trudng DC hién dang thi€u cung do nhu cau tang manh trong khi ké
hoach md rong clia cac nha cung cap DC da bi can tré bai tinh trang thi€u chipset toan cau.

e FPTViénthong 14.001 16%

e FPT Truc tuyén 699 15%
FPT c6 ké hoach mé& rdng manh mé déi véi gido duc phé théng (K-12). FPT Edu sé tiép tuc
3. Gido duc, dau tu va khac 2.906 30% md& rong mang ludi trudng phé théng tai cac tinh, thanh phé 16n véi ké hoach xay mai 3-5
trudng tai cac tinh thanh khac nhau vao nam 2022.

LNTT 8.274 31%
1. Cong nghé 3.595 28%

e Dich vu CNTT ngoai nudc 3.031 25%

e Dich vu CNTT trong nuéc 564 50%

2. Vién thong 2.736 14%

e FPTViénthong 2.422 14%

e FPT Truc tuyén 315 14%

3. Gido duc, dau tu va khac 1.326 16%
LNST-cong ty me 6.045 39%
EPS (ddng) 6.634 39%
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Pinh gia

Gia muc tiéu trong mot nam 1a 133.200 déng cla ching téi dua trén phuong phéap téng thanh phan véi boi s6 P/E muc tiéu (nhu trong
bang bén dudi) cho cac phan khic tuong tng dugc tham chiéu dua trén t6c do tang trudng kép 3 nam cla lgi nhuan du kién. Theo d6,
ching t6i du bdo LNST 3 nam CAGR trong giai doan 2021F-24F cua F-Soft/FIS/FOX/FOC/FPT Education sé& lan lugt dat

22%/40%/14%/12%/30%.

Bang 5: Téom tat dinh gia SoTP

Gia tri vén c6 phan hop

Pon vi: Ty déng LNST 2022F P/E muc tiéu .,
Iy @ LNST 2022F
1.1.Céng nghé 3.179 77.219
Dich vu CNTT nudc ngoai 2.728 25x 68.198
Dich vu CNTT trong nudc 451 15x 9.021
2.Vién théng 2.189 15.284
FOX 1.937 15x 13.267
FOC 252 10x 2.017
3. FPT Giao duc va khac 1.231 23.449
FPT gido duc 722 20x 14.447
) C~ong ty con khéc (tuong Ung véity & 509 2575
s& hiru)
4.Tién rong 3.727
5.S6 hiiu TPB
*udc tinh theo gid thj trudng tai ngay 2,707
31/5/2022
Téng 120.881
T6ng s6 lugng CP dang luu hanh (triéu) 907,6
Gia muc tiéu (VND) 133.200
2022F P/E tuong Ung 15,3x
2023F P/E tuong Ung 12,5x

Nguén: CTCK Réng Viét

Hinh 9: Lich st dinh gia P/E cta FPT

28,0
26,0
24,0
22,0
20,0
18,0
16,0
14,0

P/E Mean -_—

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

12,0
10,0
8,0
6,0
4,0

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay

BLOOMBERG VDSC <GO>

7



RONGVIET

SECURITIES

FPT | Cap nhat KQKD

Bang 6: So sanh cac céng ty trong nganh

v 2018-21
Vénhea DCanhse  LNTT ) _ 3 P/E
(Triéu ('zl'(:|2é1u (_2::'2; I;;a::;; EPS 3N yli)e::’ d Trailing Forward
UsD) Us b) Us b) (%) CAGR (%) (x) (x)

FPT VN 3.431 1.283.9 226.5 -11,2 53 17,0 23,6 2,0 21,2 15,2
Cac cong ty dich vu CNTT toan cau (C& 16n)
Cognizant us 36.249 16.652 2.376 4,0 0,5 16,5 15,3 1,3 22,3 17,3
Accenture IR 193.958 44.327 6.442 6,4 13,0 14,4 30,9 1,1 36,1 34,6
Capgemini FR 32.727 18.094 1.761 8,2 54 10,2 14,8 1,2 28,7 214
Atos FR 6.786 12.766 838 -2,3 -4,1 6,8 9,2 1,7 10,3 7,5
Samsung SDS SK 12.803.1 9.354.4 770.0 58 -5,8 9,3 9,9 1,3 23,1 20,1
TCS IN 161.370 22.119 6.044 10,1 89 27,5 38,0 1,2 37,6 30,4
Infosys IN 89.019 13.536 3.592 12,5 8,7 25,6 27,3 1,7 343 29,6
Wipro IN 39.024 8.345 1.834 44 14,8 20,1 19,1 0,2 27,8 25,5
HCL IN 35.274 10.155 2122 14,3 9,5 20,5 19,9 2,7 23,7 19,1
Trung binh 36.249 13.536 2.122 6,4 8,7 16,5 19,1 1,3 27,8 21,4
Trung vi 67.468 17.261 2.864 7,0 5,7 16,8 20,5 1,4 27,1 22,8
Céc cong ty dich vu CNTT (C6 vura)
L&T Infotech IN 9.399 1.667 349 19,2 19,6 20,3 30,5 1,0 36,3 32,1
Persistent IN 2.978 564 76 11,3 13,4 13,0 17,4 0,5 49,4 38,3
Mindtree IN 5.599 1.073 190 13,4 25,2 13,5 n.a 1,0 n.a 31,0
Mphasis IN 5.324 1.310 220 14,1 151 16,6 19,7 1,6 32,7 27,6
Coforge IN 3.398 628 80 n.a 17,8 n.a 18,7 0,3 56,0 38,3
Shenzhen DAS CH 1.100 466 49 7,7 04 9,1 10,7 1,1 20,5 n.a
China Transinfo CH 3.921 1.367 130 20,7 19,5 11,1 79 04 22,0 19,8
DHC Software CH 3.704 1.330 82 79 -5,8 7,8 51 0,6 47,5 32,1
Trung binh 3.813 1.192 106 13,4 16,5 13,0 17,4 0,8 36,3 32,1
Trung vi 4.428 1.051 147 13,5 13,2 13,1 15,7 0,8 37,8 31,3
Vién théng
China Telecom CH 29.381 57.098 5.260 2,4 4,2 8,1 7,7 44 9,2 8,6
Telkom Indonesia ID 20.753 9.378 2.702 2,1 -2,1 28,0 19,8 55 14,4 13,2
KT Corp SK 7.515 20.307 982 0,7 1,3 4,5 6,5 41 10,5 10,2
PLDT inc PH 5.687 3.650 629 4,4 22,1 17,2 20,7 5.9 1,7 9,8
Telekom Malaysia MA 5.455 2.581 307 -3,6 3,0 10,4 17,1 24 19,0 20,0
Tata Communications IN 5.185 2.304 215 0,6 n.a 4,2 n.a 1,0 31,0 26,3
True Corp TH 3.261 4.421 -188 -0,3 14,5 1,8 -5,5 2,2 172,7 na
Time Dotcom MA 2.039 291 101 12,4 21,9 31,9 14 2,4 26,3 22,5
Kazakhtelecom Kz 845 1.278 232 359 36,9 20,9 15,5 55 5.5 na
Thaicom TH 377 114 25 -19,0 -53,1 7,0 43 1,8 29,1 140,5
FOX VN 1.129 494 89 14,4 18,1 17,3 30,0 3,2 18,4 n.a
CMG VN 163 225,1 12,9 23 54 53 9,4 2,6 20,4 na
Trung binh 4.223 2.442 223 2,2 11,3 9,2 11,4 2,9 18,7 16,6
Trung vi 6.816 8.512 864 4,4 7,5 13,1 12,4 3,4 30,7 31,4

Nguén: Bloomberg, gid ngay 23/5/2022
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Ty déng Ty déng
KQ HPKD FY2020 FY2021 FY2022E FY2023F BANG CBKT FY2020 FY2021 FY2022E FY2023F
Doanh thu thuan 29.830 35.657 44.030 53.236 Tién 4.685 5.418 9.983 19.459
Gia vén 18.015 22.025 27.025 32.409 Pau tu tai chinh ngdn han 12.436 20.731 26.950 28.297
Lai gop 11.816 13.632 17.005 20.827 Céc khoan phai thu 6.263 6.882 8.806 10.647
Chi phi ban hang 2.713 3.605 4.403 5.324 Tén kho 1.290 1.507 1.716 2.058
Chi phi quan ly 4.501 4612 5.504 6.655 Tai san ngan han khac 934 580 638 702
Thu nhap tu HBTC 822 1.271 1.769 2.016 Tai san c¢6 dinh hitu hinh 9.596 10.556 11.434 12.000
Chi phi tai chinh 548 1.144 1.152 1.446 Tai san c6 dinh vé hinh 1.295 1.599 1.508 1.420
Lgi nhuan khac 73 109 50 50 Pau tu tai chinh dai han 2.606 3.102 3.509 4.012
Loi nhuan trudc thué 5.261 6.337 8.274 10.098 Tai san dai han khac 2.644 3.322 3.156 3.219
Thué& TNDN 839 988 1.126 1.420 TONG TAI SAN 41.749 53.698 67.701 81.815
Lgi ich c6 déng thiéu s6 885 1.012 1.103 1.261 Tién hang phai trd & (ing trudc 9.699 11.137 13.512 16.205
Loi nhuan sau thué 3.538 4.337 6.045 7.417 Vay va ng ngan han 12.062 17.799 21.979 26.575
EBIT 4.602 5.415 7.098 8.849 Vay va ng dai han 678 2.296 4.696 5.296
EBITDA 6.093 7.059 9.311 11.372 Khodn phai trd ngan han khac 87 222 245 269
%  Quy khen thudng. phuc lgi 620 825 1.149 1.410
CHI SO TAI CHINH FY2020 FY2021 FY2022E FY2023F ROl EL o gt us 0 0 0 0
Ting truéng TONG NG 23.147 32280 41.582  49.755
Doanh thu 7,6 19,5 235 20,9 V6n dau tu ctia CSH 7.890 9.125 9.125 9.125
Lgi nhuan HDKD 11,6 15,8 31,9 22,1 C6 phiéu quy -1 -1 -1 -1
EBIT 11,8 17,7 31,1 24,7 Lgi nhuan gitt lai 6.391 7.000 11.196 16.758
Lgi nhuan sau thué 12,8 22,6 394 22,7 Khoan thu nhap khac 1.021 1.243 1.243 1.243
Téng tai san 25,0 28,6 26,1 20,8 Quy dau tu phat trién 441 570 570 570
Vén chl sé hitu 12,7 14,0 23,4 25,1 TONG VON 15.741 17.938 22,134 27.696
Loiich c6 dong thiéu s 2.859 3.477 3.986 4.364
Kha néng sinh lgi 39,6 38,2 38,6 39,1
LN gép / Doanh thu 20,4 19,8 21,1 bYW CHi SO DINH GIA FY2020 FY2021 FY2022E FY2023F
EBITDA/ Doanh thu 15,4 15,2 16,1 16,6 EPS (d6ng/cp) 3.898 4.779 6.634 8.140
EBIT/ Doanh thu 11,9 12,2 13,7 139 P/E (x) 13,1 19,5 14,7 12,0
LNST/ Doanh thu 8,5 8,1 89 9,1 BV (d6ng/cp) 20.078 19.765 19.765 30.517
ROA 22,5 24,2 27,3 26,8 P/B () 2,1 3,9 49 3,2
ROE (1an) DPS (d6ng/cp) 2.000 2.000 2.000 2.000
Hiéu qua hoat déng 4,8 52 5,0 5,0 Ty sudt c6 tuc (%) 3,9% 2,2% 2,1% 2,1%
Vong quay kh. phai thu 14,0 14,6 15,7 15,7
Vong quay HTK 1,9 2,0 2,0 bX/I VO HINH DINH GIA Gid Ty trong Binh qudn
Vong quay kh. phai tra (1an) SoTP 133.200 100% 133.200
Kha nang thanh toan 1,2 1,2 1,4 1,4 Gia muc tiéu (VND) 133.200 100% 133.200
Hién hanh 1,1 1,2 1,3 1,4
Nhanh LICH SUBINH GIA Khuyén nghi Thai gian
Cau tric tai chinh 80,9 112,0 120,5 1151 7/7/2021 108.800 MUA Dai han
T6ng ng/ Vén CSH 76,6 99,2 99,3 96,0 9/12/2020 61.304 MUA Dai han
Vay ngan han /Vén CSH 4,3 12,8 21,2 19,1 27/11/2020 54.870 TICH LOY Dai han
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nham muc dich cung cdp cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao
dugc 1ap trén ca s& phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dya trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cia
6 phiéu tai thai diém phan tich. Ching t6i da c6 gdng chuyén tai ddy du nhing danh gia va quan diém cla ngudi phan tich vé cong ty vao bao cao nay. Nha dau
tu mong muén tim hi€u thém hodc c6 y kién phan héi, vui long lién lac véi ngusi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang ctia ching toi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TICH LOY GIAM TY TRONG BAN

Téng muc sinh I&i bao gém ¢4 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%

GIGI THIEU

CTCP Chuing Khoan Réng Viét (viét tat |a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2006, dugc phép thuc hién day da cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé rong mang ludi hoat dong dén cac thanh phé 16n trén toan quéc. V6i thanh
phan ¢ déng chién lugc ciing la déi tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung déi ngd nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé€ cung cap cho khach hang nhiing sén pham - dich vu phu hop va hiéu qua. Dic biét, VDSC la mét trong s6 it cac cong ty chiing khoéan
d4u tién quan tdm phat trién d6i ngii phan tich va uu tién nhiém vu cung cip cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hiiu ich cho khach hang.

Phéng Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao co vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac béo cdo phan tich nganh, phan tich
céng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi Té Tam D6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An
Head of Research Senior Manager Manager Manager Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn
+ 84 286299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84 286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1541)
e Thitrudng e Dau khi e Ngan hang e Banlé e Thyc pham & D6 uéng
e BDS Khu c6ng nghiép e Phan bén e Bao hiém e Hang khéng e 016 &Phutung
e Logistics
e Thjtrudng
Tran Ky Anh Nguyén Hong Loan Nguyén Ngoc Thanh Nguyén Ngoc Thao Tran ThiNgoc Ha
Senior Analyst Analyst Analyst Analyst Assistant
anh.tk@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn thanh.nn@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn ha.tth@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1544) + 84 28 6299 2006 (1531) + 84 28 6299 2006 (1535) + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (1526)
e  Thitruong e Dét may e Ngén hang e Tiénich cong cong
e  B&tdongsan e Thlly san o Bao hiém e Cang bién
e Xaydung e Thuc phdm & D6 uéng e Chung khoan e Logistics
Bernard Lapointe Tran Thi Ha My Cao Ngoc Quéan Tran Ngoc Thao Trang
Senior Consultant Senior Consultant Analyst Assistant
bernard.lapointe@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn trang.tnt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (2223) + 84 28 6299 2006 (1522)

e Kinh té vimé

e Cong nghé thong tin
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HOI SO TAITP. HO CHI MINH

Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.Bén Thanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

@ +84 286299 2006

@ +8428 6299 7986
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CHINHANH HA NOI
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© +84 246288 2006
@ +84 2462882008
0 info@vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, 56 76 Quang Trung, P. Lo6c Tho,
TP. Nha Trang, Tinh Khanh Hoa

© +84 258 3820006

@ +84 2583820008

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH CAN THO ' NhaTrang -‘."
95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An,

Q. Ninh Kiéu, TP. Can Tha ‘
© +842923817578

@ +84292 3818387

0@ info@vdsc.com.vin

@ www.vdsc.com.vn

TP. Hé Chi Minh
Trudng Sa

CanTho

Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat Ia cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudéng dan mua ban ching khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cta
tirng nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban béo cao nay. Nha dau tu nén xem bao cao
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cta chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
déi khong chiu trach nhiém dai vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bd hodc tirng phan thong tin hay y kién
nao culia ban bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi phan tich

lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khong dam béo
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gié ctia ching téi cé gia tri d&n ngay ra bao cao va c6 thé thay déi
ma khéng can bao cdo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d&i trong bat ky trudng hop nao ma khéng ¢6 sy
déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2022.
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