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NGANH: DAU KHIi

ATTRACTIVE

Téng quan vé Doanh nghiép

Pugc thanh 1ap trén co so trién khai Quyét dinh sb 458/TTg
ngdy 24/11/1976 cia Thi tuéng Chinh pha vé viéc phé duyét
dé an xay dung can ctr dich vu dau khi Viing Tau. Trai qua 46
nam hinh thanh thanh va phat trién, Tong cong ty C6 phan Dich
vu K¥ thuat Dau khi Viét Nam (PTSC) di ¢6 nhitng budc phat
trién vuot bac, 1a Tong cong ty hang dau trong linh vuc cung
cap cac dich vu k¥ thuat dau khi, céng nghiép tai Viét Nam,
thuong hi¢u 16n trén thi trudong dich vu dau khi, cong nghiép

trong khu vuec..
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Théng ké gia ¢ phiéu
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Tong cong ty Co phan Dich vu Ky thuét
Dau khi Viét Nam (PVS — HNX)
04/2022

PVS — Ki vong phuc héi trong nim 2022

Luén diém dau tw

PVS la cong ty con ctua Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), chuyén
cung cip cac dich vu lién quan dén hoat dong tham do, khai thac
dau khi. Hoat dong cua cong ty s& tiép tuc ¢6 su hdi phuc manh mé
trong bdi canh gia diu & murc cao nhu hién nay, dic biét dan dau 1a
linh vyc ché tao co khi dau khi sé 1a dong luc ting trudng manh mé
clia cong ty trong cac nam téi nho cac dy 4n dau tu tham do va khai
thac dau khi duoc déy manh. Hoat ddng cung cép dich vu kho ndi
tiép tuc cho doanh thu va lgi nhuén 6n dinh. SBS danh gia PVS ¢
mirc Hip din (chi tiét xem phan Khuyén nghi).

Pi¢m nhin doanh nghié¢p

Hoat dong KOKD Q4/2021 V& cd nam 2021 giim nhe

e Tong doanh thu thun ghi nhén trong quy 4 nam 2021 dat 4,570
ty, giam 16% so voi ciing ky. Gia von hang ban giam manh hon mtrc
giam cta doanh thu nén 13i sau thué 102 ty, ting 36% so véi quy 4
nam ngoai, trong d6 loi nhuan sau thué thudc vé ¢ dong cong ty me
dat 84 ty.

e Liiy ké ca nam 2021, doanh thu cong ty dat 14,215 ty dong, giam
29.5% so voi cung ky, loi nhuan sau thué dat 601 ty dong giam nhe
so v&i 2020 va vuot 21% chi tiéu kinh doanh.

e Chiing t6i d4nh gia hoat dong kinh doanh cta nganh dau khi n6i
chung va PVS noi riéng s& kha quan tir cudi Q1/2022 khi nhu cau
tiéu thu ting cao, ciing nhu gia dau thé gidi tiép tuc dao dong trung

Théng tin C6 phiéu

binh & mic 90$ dén cudi nam nay.

Doanh nghiép da dang hod cic nganh nghé kinh doanh

e PVS gan day da bo sung thém cac nganh: san xuét dién, truyén
tai & phan phdi dién, xdy dung cic cong trinh ning lugng tai tao
(dién gio, dién mat troi..) vao danh muc kinh doanh chinh ctia doanh
nghiép. Chiing t6i danh gia bude di nay 1a phi hop trong bdi canh
thé gidi dang dan giam sy phu thudc vao nhién liéu hoa thach sang

nang lugng xanh, nang lugng tai tao.

o Véiviée bd sung dau tu dién 216 vao hoat dong kinh doanh, PVS
1a doanh nghiép duy nhét trong PVN ddy du chtc ning, co s& phép
ly dé thuc hién dau tu, phat trién, khai thac cac du 4n dién gi6 ngoai

khoi Viét Nam.

Gi4 tri vbn hoa (ty dong) 11,232.21
KLCP luu hanh (triéu) 477.97
P/B 0.90
EPS 1,259,58
P/E 18.66
Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 4.77%
ROA 2.66%
ROE 5.33%
Chi s tai chinh

Tong ng/Tong tai san 0.49
Téng no/ Vén CSH 0.97

DN dd va dang tiép tuc mé rong cdc hop dong dw dn mgi
¢ PVS dang thyc hién hop dong cung cép, 1ap dit va van hanh phao
noi FLIDAR do gio, thuy van cho du an dién gié ngoai khoi Thang

Biéu do k§y thuat:

Long cua Enterprize Energy tai khu vuc bién Binh Thuan.

e Tai thi truomg quéc té, PVS da thing thdu goi thau thiét ké, mua
sim va ché tao 2 tram bién ap ngoai khoi (offshore substation —
OSS) cho dy an dién gi6 ngoai khoi Hai Long 2 va Pai Loan.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Cac du an Lo B, Ca Voi
Xanh, Su Tir Triang hay
Bau Kén s& giup PVS gia
tang khoi lugng cong viée
mang M&C nho vi thé dan
dau cua cong ty trong linh
vuc xdy dung cong trinh
bién.

- Gia dau ¢ mat bang gia
cao sé giup gia cho thué
kho ndi FSO/FPSO ting.
Cac hoat dong thugng
ngudn nhu dy an Lo B O
Mon ciling dugc ky vong
trién khai nhanh hon gidp
tang khéi luong cong viéc
cho mang xay lip.

PIEM MANH

- Téi wu héa cac ngudn
luc, xay dung cac giai
phép dich vu theo chudi
gi4 tri dua trén loi thé quy
moé va da dich vu cua
PTSC; diy manh cung cp
dich vu cdt 13i dam bao loi
thé canh tranh cua PTSC
cho céc khach hang ngoai
nganh, ngoai nudc.

- Nam 2021, PVN da dat
nhitng thanh tyu an tuong
trong phat trién, img dung
khoa hoc cong nghé va la
doanh nghiép duy nhat
trong ca nudc co 6 cong
trinh duge dé ctr Giai
thuong HO6 Chi Minh, Giai
thuong Nha nudc vé Khoa
hoc va cong nghé.

THACH THUC

- Xay dung ké hoach tai co
chu tong thé PTSC phu hop
véi diéu kién thuc té va bao
dam su phat trién bén viing
cua PTSC.

- Nam 2022, du bao tinh hinh
quéc té, trong nude voi kho
khan, théch thic nhiéu hon
thuan lgi. Dich COVID-19
van dién bién phuc tap cing
hang loat rii ro khac nhu:
khing hoang nang luong,
bién déi khi hau, tang truong
kinh té thé gi6i tiép tuc khong
ddng déu va vimg chic. .

PIEM YEU

- Linh vuc hoat dong cua
Cong ty doi hoi lugng von
dau tu 16n cho may moc, thiét
bi. Cong ty ciing phai su dung
thém ngudn von vay tir bén
ngoai. Lii sudt ngan hang
tang cao s& khién cho chi phi
131 vay ctia Cong ty tang lén,
anh huéng dén két qua loi
nhuan.

- PVS la mot trong nhiing
cong ty thanh vién nam
trong hé thong tap doan Dau
khi. Do d6 anh hudng va phu
thudc nhiéu vao chinh sach va
dinh hudng ctia cong ty me.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh:

C#c chi sé
ROE (%) 0.26% 2.96% 19.45% 18.50%
ROA (%) 0.17% 1.39% 10.88% 3.25%
EPS 44.9 139.9 2,162.4 2,318.6
P/E 43430 130.81 9.94 7.59
P/B 0.72 0.72 1.79 0.34
Téng Ng/VCSH 0.5 0.5 2.21 4.28

Riii ro dau tw

- Rui ro gia dau c6 su bién dong 16n do tinh hinh chién sy tai Nga
va Ukraine cting cac 1énh cdm vén ctia Chau Au va My

- PVS ciing nhu Petro Viét Nam con gip phai nhimg vudng méc
khong nho do co ché, chinh sach chua duoc diéu chinh kip thoi
nhu Luat Dau khi, co ché chinh sach dau tu cho linh vuc E&P.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai Ié‘1,261 va P/E la 22.5 (P/E trung binh cua cac
doanh nghiép dau khi 14 22,5).

Gia tri hop Iy cua PVS: 28,373 ddng/c phan.
2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi sb P/B cua DN V(')'i‘Chi s6 P/B TB cua céc DN dau
nganh hoat dong trong nganh dau khi.

Chi s6 P/B trung binh: 1,690; BV ctia PVS hién tai: 24,670

Gia tri hop 1y ciia PVS: 41,692 dong/cd phan.

28,373 50% 35 032

P/B 41,692 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: PVS 1a doanh nghiép thuong ngudn, da linh vuc
trong viéc cung cip cac dich vu k¥ thuat dau khi. Doanh nghiép
duoc hudng lgi truc tiép tr cac hoat dong tham do, khai thac dau
khi khi gia dau thé gii dang c6 xu hudng ting gia 6n dinh. Chung
t6i dy tinh gia dau thé gi6i trong nam nay duy tri trung binh &
ngudng 85-90$, diéu nay s& hd trg cho cac hoat dong kinh doanh
cta PVS huong loi trong trung va dai han. Gid muc tiéu 35,032d/cp
ctia chling toi cao hon t6i 49% so véi gia tham chiéu ngay 29/04
cua PVS la 23,500/cp. Vi vay ching t6i danh gia PVS ¢ muac do

hap dan.
§ Neutral

Khuyén nghi: MUA

Doanh nghi¢p dau nganh
trong linh virc khai thac
dau khi

Hudng loi truc tlep khi gi
dau Thé gidi tiép tuc neo
gia cao

Doanh nghiép dang mo
rong sang mang nang
luong tai tao



Chung t6i chi sir dung trong bao céo nay nhitng thong tin va quan diém duogc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cua nhimg thong tin trén. Nhimg quan diém ca nhan trong béo
c4o nay dd duoc can nhic can than dua trén nhitng ngudn thong tin chiing t6i cho 14 tot nhat va hop 1y nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay d6i bat cr luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach
nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s€ khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bd cong nhéan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thyc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi co phiéu dugc dé cap trong bao cao
nay. SBS s& khong chiu trich nhiém v&i bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich lwu hanh trong pham vi hep va s& khong dugc cong bd rong rai trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phdi lai d6i v6i tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét

viet.hd@shsc.com.vn

Nguyén Thdi Khanh Trin Phan Anh
Khanh.nt@sbsc.com.vn anh.tp@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khéi Nghia, Quan 3, TP HCM, Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WwWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205 Giang V6, Quan Péng Pa, Ha Noi, Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cira ngd kit nbi aw fir


about:blank
mailto:Khanh.nt@sbsc.com.vn
mailto:anh.tp@sbsc.com.vn
http://www.sbsc.com.vn/

