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Vén héa 6,3 ty USD
Giatri giao dich BQ 6T 23 triéu USD
SLCP dang lwu hanh 3.511 triéu
Ty |é chuyén nhwong tw do 65%
Sé hiru NN 22,5%
C6 déng I6n 15,4%
TS/VCSH(x) 6,1x
2022E P/E (x) 6,7x
2022E P/B (x) 1,3x
Room ngoai con lai 0,0%
2022E Ty suét c6 tirc (*) 0,0%

Nguén: FiinPro, Bloomberg

KQKD 1Q22 cia TCB | Q1/2022

TN I&i rong (ty ddng) 8.111 +12%
TN phi rong.(ty dong) 1.793  -15%
Téng TNHD (ty ddng) 10.112  +0%
Chi phi HD (ty dng) 3.108 -8%
Dy phong (ty dong) 218  -65%

LNST CBCT me (ty dong) 5505 +20%
Ty 1& NPL (%) 0,67% +1bps
T 16 LLR (%) 161%  -2ppt
Ty 1& CASA (%) 50,4% -10bps
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-59ppt
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Techcombank (TCB)

Gap g& nha dau tw

LNST cua CDCT me ting +20% QoQ / +25% YoY, dat 5,5 nghin ty dong
trong Q1/2022, hoan thanh 25% ké& hoach ca ndm clia cong ty. Loi nhuan
téng cha yéu do thu nhap l4i rong ting va dw phong gidm manh.

Tiéu diém
Thu nhap lai rong Q1/2022 dat 8,1 nghin ty déng (+12% QoQ/+32% YoY),

cht yéu do chi phi huy déng vén thdp va téng trwéng tin dung cao. Tin dung
Q1/2022 tang trwéng +7,9% YTD.

Thu nhap phirong Q1/2022 dat 1,8 nghin ty déng (-15% QoQ/+35% YoY).
Doanh thu banca chi dat 218 ty déng (-74% QoQ / -6% YoY) trong Q1/2022.
TCB cho biét doanh thu suy gidm |& do tac déng Covid véi sw xuat hién bién
th& Omicron va ky vong doanh thu banca sé cai thién vao nhirng quy sap téi.

Thu nhap ngoai |4 khac dat 208 ty déng (-74% QoQ/-86% YoY) trong
Q1/2022. Loi nhuan tr giao dich chirng khoan 16 314 ty ddng (so v&i muc I
303 ty déng trong Q4/2021 va lai 746 ty déng trong Q1/2021). TCB cho biét
khoan I8 nay chi mang tinh chét tam thei va ky vong sé ghi nhan két qua tich
cwe vao nhirng quy sap tdi.

Chi phi hoat déng Q1/2022 dat 3,1 nghin ty déng (-8% QoQ/+21%Y0Y).
Ty 1& CIR 14 31% (-3ppt QoQ / +2ppt YoY), thuéc nhém thap nhét nganh.

Dw phong Q1/2022 giam -65% QoQ / -74% YoY con 218 ty dbng, day la
nguyén nhan chinh gidp lgi nhuan tang trong Q1/2022.

Ty 18 no x4u NPL ting nhe, dat 0,67% vao cudi Q1/2022 (+1bps QoQ /
+28bps YoY), ty 1& nay cling thuéc nhém thap nhat nganh, theo quan diém
clachung t6i. Ty l1é LLR Q1/2022 giam con 161% (-2ppt QoQ / -59ppt YoY).

Téng dw no tai co cau giam -16% QoQ / -76% YoY, con 1,6 nghin ty déng
vao cudi Q1/2022 (chiém 0,4% téng duw ng' Q1/2022).

Ty |é CASA cao nhat nganh, dat 50,4% vao cubi Q1/2022 (-10bps QoQ
[+6ppt YoY), phan anh lgi thé chi phi vén ctia TCB.

Ngudn vén ngén han dung dé cho vay trung va dai han 1a 32,2% vao cubi
Q1/2022, thap hon dang ké& so v&i trdn qui dinh ctiia NHNN la 37,0%. Ty &
LDR la 71,9%, so v&i han mirc ctia NHNN la 85%.

TCB thé hién s tw tin d6i v&i mang trai phiéu doanh nghiép ctia ngan
hang va ky vong chi bi tdc dong nhe b&i Thong tw 16.

Quan diém

TCB vé co ban 1a mét ngan hang kha virng manh va xép hang cao trong
bang xép hang CAMEL cuia ching tdi nh& vao ngudn vén dbéi dao, don bay
thap, va loi thé chi phi vén.

Nguén vén va thanh khoan vibng chac. Hé sé CAR cla TCB |a 15,1% va
ty 16 CASA 14 50,4% vao cudi Q1/2022, day la nhiing ty lé cao nhat nganh.

TCB khéng nadm trong danh muc khuyén nghi cia chling téi. Tuy nhién,

murc dinh gia ctia TCB hién dang kha th&p véi P/B chi dat 1,3x mac du chéat
lweng thudc top dau nganh ngan hang, so véi trung vi nganh 1a 1,5x.
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