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CONG TY CHUNG KHOAN

NGANH: PAU TU XAY DUNG

DANGEROUS

Téng quan vé Doanh nghiép

Cong ty C6 phan Tasco (tién than 12 Doi ciu Nam Ha) duoc thanh
lap ndm 1971. Nam 2007, cong ty ddi tén thanh Cong ty C6 phan
Tasco. Sau khi tai cau tric, cong ty dang tap trung phat trién dau
tu ha ting giao thong, bat dong san, xay dung va nang luong tai
tao. Nam 2008, C) phiéu cua Cong ty dwoc niém yét tai S& Giao
dich Churng khoan Ha N§i voi ma giao dich 1a HUT.
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Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 51,300
Thap nhat 52 tuan (VND) 5,700
KLCP khép 1énh TB 10 phién 4,463,760
Théng tin C6 phiéu

Gia tri von héa (ty dong) 16,211.39
KLCP luu hanh (triéu) 348,631,965
P/B 4.41
EPS 137.67
P/E 337.76
Ti suét loi nhuén

Ti suit LN rong 3.48%
ROA 0.29%
ROE 0.90%
Chi s tai chinh

Téng no/Tong tai san 0.65
Téng ng/ Vén CSH 1.85

Biéu do ky thuat:

Cong ty Cé phan TASCO
(HUT — HNX)
03/2022

HUT — Vién dang trong giai doan khé khin

Luén diém dau tw

HUT la mot trong nhitng doanh nghiép dan dau trong linh vyuc BOT
& ha ting giao thong tai khu vuc mién Bic. DN s& hiru quy dat 16n
nhiéu tiém nang tai Ha Noi, voi gid von ré nho chinh sach d6i dat
lay ha tang. HUT hién tap trung vao 3 mang chinh la dau tu kinh
doanh bat dong san, dau tu ha ting giao thong va dau tu ning lugng
tai tao.Tuy nhién véi viéc cac du an mai trién khai cham cung voi
nhitng anh huong do dich bénh kéo dai khién doanh nghiép con
nhiéu khé khin. SBS danh gid HUT & mirc Nguy Hiém (chi tiét xem
phan Khuyén nghi)

Piém nhin doanh nghié¢p

Loi nhugn dén tir diu tw tai chinh trong quy 1V/2021

e Loinhuan ctia cong ty trong ndm 2021 chii yéu dén tir mang dau
tu tai chinh. Doanh thu hoat dong tai chinh ting tir 503 triéu dong
1én 218 ty dong.

e Tasco ghi nhén lai sau thué quy IV/2021 dat 177 ty dong, trong
khi cung ky 16 154 ty dong.

Doanh thu, loi nhugn ciia cd ndm 2021 con thip

e Céac mang kinh doanh chinh déu hdi phuc va ting truong nhu
doanh thu dich vy thu phi khong dung tang hon 31%, doanh thu
mang y té ting 9% va doanh thu dudng bg ting hon 2% so véi nim
2020.

e Tasco dd cham dirt chudi 6 quy thua 18 lién tiép, va bu dap khoan
16 trong 3 quy dau nam (16 rong 134 ty dong), cong ty ghi nhan 1di
sau thué 48 ty dong.

e Tuy nhién, chi phi 13i vay con rat cao 306 ty dong va vay no
thué tai chinh dai han cta cong ty 1a 5,149 ty dong.

S¢ hitu nhiéu dw dn BDS va ha ting giao thong trong diém

e La mot trong nhitg doanh nghiép dan dau trong linh vuc xay
lip ha ting giao thong tai khu vuc mién Bic va s¢ hiru nhidu dy an
bat dong san.

e Tuy nhién, ké tir nam 2018 HUT khong c6 thém du an nao méi
duoc mé ban, do sy cham ché tién do dbi véi cac du 4n méi nhu du
an khu d6 thi My Binh, Chung cu 48 Tran Duy Hung va dy 4n nha
0 can bo nhan vién By Ngoai giao.

DN ldn san sang nhiéu mdng dau tw méi

e Sau dy 4n Nha may dién mit troi Thuan Nam 19, DN tiép tuc
day manh nhiéu du &n dién mat troi, dién gio.

e Thdng qua SVC Holdings, DN dang nim quyén chi phdi CTCP
Dich vu Téng hop Sai Gon - Savico, CTCP O t6 Bic Au (Volvo
Viét Nam), CTCP Dana (Ford Da Ning).. tro thanh nha phan phéi
0 t6 16n tai Viét Nam.




o A Riii ro déu tur , ‘
Phan thh dO anh nghlgp - Giaco phicu tang bat thuong khong dong thuén véi tinh hinh
kinh doanh cta doanh nghiép

_ , , - Lam phat cao co thé din dén 1ai suat cho vay tang.
CO HOI THACH THUC - Thiéu vén va kho khan trong viéc tim kiém ngudn tai tro cho
, ) » . cac du an dau tu mo rong quy mo kinh doanh .
- SO luong xe 6 t0 & Viét - Chién su Nga - Ukraine

Nam van dang tiép‘ tuc gia  khién gia ca vat liu xay dung
tang nhanh. Sy hoi phuc  ting manh, anh hudng khong 1 19 10
kinh té va hoat dong giao  nh¢ t6i hoat dong kinh doanh D!nh gla doanh nghl?p

thuong, van tai sau dich cua DN.

bénh dem lai ky vong rat 1) PP So sa .
: : 5 ~ £ A , o sanh P/E:
I6n cho hoat dong thu phi - Nhimg bat cap trong chinh )
duong bo. s EOT i [l e So sanh chi sé P/E ctiia DN véi chi sb P/E TB cta cac DN dau

- Véi SVC Holdings — hé dimg chua duoe nhat quén. nganh hoat dong trong nganh xay dung.
thong ban ra 1/10 lugng o
to t?_li Viét Nam, HUT c6
nhiéu co hoi ¢ linh vuc
duoc danh gia con nhiéu

tiém nang. 2) PP So sanh P/B:

Chi sé P/E trung binh: 24.37; EPS ctia HUT hién tai la 137.67

Gia tri hop li cia HUT: 3,355 dong/cp

So sanh chi s6 P/B ciia DN vdi chi s6 P/B TB ctia cac DN dau
nganh hoat dong trong nganh xay dung.

Chi s6 P/B trung binh: 2.3; BV cua HUT hién tai: 10,990

Gia tri hop li cia HUT: 25,277 ddng/cp

PIEM MANH PIEM YEU

- S¢ hiru nhiéu quy dat16n - No vay trén von cha & muc
tiém nang tai Ha Noi, voi  tuong ddi cao trén 1.8 lan
gia vén‘ré nh¢ chinh sach khién nhiéu du an dung trude P/E 3,355 50% 14.316
doi ha tang lay dat. nguy co thua 10, thu khong du !

tra 1ai ngan hang. DN ciing
- Tép trung vao cac linh  phai tra 13i vay 200 ty moi
vuc cot 161 hél’lg dau: qﬁu nam, chua ké ng géc’ gé_y é_p

tur ha tang giao thong gom  |yc I6n t6i két qua HDKD.

ha tang thong minh A .

VETC, du 4n BOT - Tl b s Tl s Khuyén nghi
chua thyc sy hoat dong hiéu

qué, can thoi gian danh gia. SBS nhan dinh: KQKD cua doanh nghiép khong ngimg lao dbc
ca vé doanh thu va loi nhuan nhiéu nam tré lai ¢y, DN khéng ghi
nhan thém tir cac du an BDS moi, dong thoi chi phi l4i vay qua 1on
da bao mon loi nhuan hang nam. Nguoc lai vi tinh hinh kinh
doanh khong may kha quan, gla cd phleu HUT khong ngung tang
truong theo lan song dau co c6 phiéu nganh xay dung cung nhu
céc ky vong tir viéc chuyén ddi s¢ hitu (di cting hé théng ma tran
s¢ hitu caa nhém DNP). Véi gid déng cura ngay 21/3 6:51,300d/cp,
cao hon nhiéu l4n so v6i dinh gi4, chung t6i xép ¢d phiéu HUT vao

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh: dang rii ro khi thi gid khong twong xtng véi KQKD cua DN.

Khuyén nghi: BAN

P/B 25,277 50%

Cic chi sé
Loi nhuan chu yéu dén tir
ROE (%) 0.90% 7.17% 2.22% 10.08% dau tu tai chinh
ROA (%) 0.29% 2.09% 0.57% 4.07%

EPS 137.67 918.77 400.78 1,856.89 . w
Doanh thu loi nhuan ca

PE 337.76 47.89 68.87 10.72 niam 2021 con thip Neutral

PB 4.41 2.55 1.63 1.09

Téng No/VCSH 1.85 3.08 2.98 1.40

S6 hitu nhiéu bat dong sa
va ha tang giao thong



Chung t6i chi sir dung trong bao céo nay nhitng thong tin va quan diém duogc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va ddy du cua nhiing thong tin trén. Nhimg quan diém c4 nhén trong bao
c4o nay dd duoc can nhic can than dua trén nhitng ngudn thong tin chiing t6i cho 14 tot nhat va hop 1y nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhitg quan diém trén c6 thé thay ddi bét cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach
nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s€ khong dugc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can b cong nhan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thyuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi voi ¢o phiéu dugc dé cap trong bao cao
nay. SBS s& khong chiu trich nhiém v&i bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dugc cong bd rong rii trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phdi lai d6i v6i tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dure Viét Bui Thi Thanh Thdao
viet.hd@shsc.com.vn thao.btt@shsc.com.vn
Pham Chién Hoang Ngoc Nhw Loan

chien.p@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khoi Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WwWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205Giang V&, Quan Déng Da Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cira ngd kit nbi aw fir
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