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NH TMCP PHUGONG DONG (HSX: OCB)

Ngan hang nhé tang truéng cao

e Duy tri ting trudng va chat lugng tin dung trén nén tdng vén manh va thanh
khoan déi dao

e Thu nhap ngoai lai sé phong phu hon véi dong gép clia mang thé va dich vu
ngan hang dau tu

e Hiéu qua hoat ddng lién tuc cai thién nh& (ing dung sé héa va cdng nghé

Quan diém va dinh gia

Chuyén minh manh mé vé chién lugc tdng truéng va qudn tri diéu hanh trong vai nam gan day,
OCB dinh huéng la mét ngan hang bdn 18 hién dai tp trung cung cdp cdc sén phdm va dich vu tai
chinh cho cdc doanh nghiép vtra va nhd (SME) va cdc khdch hang cd nhdn thu nhdp trung binh.
Vi bé dém vén manh va thanh khodn hang dau, OCB c6 kha ndng duy tri dugc tdng truéng tin
dung thuéc muc cao trong nganh. Khdu vi rdi ro thdp va mé hinh quan tri rdi ro cho vay theo chudi
cung ung két hop véi nén tdng céng nghé hién dai gitip ngan hang kiém sodt rdi ro tin dung & mirc
tét so véi cdc ngdn hang cing quy mé va phdn khic khdch hang, nhd dé én dinh NIM sau diéu
chinh rdi ro @ mdc hiéu qua. Két hgp véi co cdu phi dich vu ngay cang phong phd hon va chién lugc
chuyén déi sé dugc dau tu cé chon loc cho muc tiéu ndng cao hiéu qua hoat déng, ching téi ky
vong OCB c6 thé duy tri khd néng sinh 15i cao hang ddu nganh trong ndm ndm téi. Bang can déi
¢6 thé mé réng binh qudn 23%/nam trong giai doan 2021-2025, theo xu hudng héi phuc cta nén
kinh té va cdc chinh sdch hé trg. C6 phiéu OCB dang giao dich & mirc P/B du phéng 1 ndm la 1,4
lan, thdp hon 30% so vdi binh qudn cdc ngdn hang niém yét (logi trir VCB), mdic di ROE (trudc quy
khen thudng phc lgi) du phdéng cao hon 17%.

Ching téi uéc tinh gid tri hop ly ctia cé phiéu OCB & muic 32,100 déng/cé phiéu, tuong duong
P/B duphdng ndm 2021 va 2022 ldn lugt la 1,7 va 1,3 ldn. Mic gid nay tuong duong vdi ty sudt sinh
167 ky vong la 229% so véi gid déng cia ngay 21/12/2021. Vivdy, ching téi khuyén nghi MUA déi
vGi OCB.

Chi tiéu tai chinh quan trong

Bédo cao cong ty|Ngan hang

Thang Muoi Hai, 2021

MUA +22%

Cudi ndm-T12 (Ty déng) FY2019 FY2020 FY2021 FY2022F
Téng thu nhap hoat déng 6.613 8.013 9.120 11.358
Tdng trudng (%) 31,8 21,2 13,8 24,5
LNST 2.582 3.535 4.419 5.775
Tdng trudng (%) 46,6 36,9 25,0 30,7
ROA (%) 24 2,6 2,6 2,8
ROE (%) 254 24,4 22,5 233
EPS (VND) 2.408 2471 3.116 4.106
Gid trj s6 sach/cS phiéu (VND) 10.817 12.728 15.953 20.169
C4 tuc tién mat (VND) 0 0 0 0
P/E (x) - - 8,5 6,5
P/B (x) - - 1.7 1.3

Nguén: OCB, Rong Viét Securities

Gia hién tai (VND) 26.250
Gia muc tiéu (VND) 32.100
C4 tuc tién mat (VND) * 0
(*) Du kién trong 12 thdng t6i
Théng tin ¢6 phiéu
Nganh Ngan hang
Vén héa (ty dong) 37.466
SLCPDLH (cp) 1.369.882.863
Beta 1,3
Free Float (%) 774
Gia cao nhat 52 tuan 31.700
Gia thap nhat 52 tuan 14.680
KLGD binh quan 20 phién 6.746.345
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OCB 19 - -
Ngan hang 6 47 108
VN Index 9 38 60
C6 dong 16n (%)
Chu tich Trinh Van Tuan va gia dinh 18,6
Ngan hang Aozora 15,0
VinaCapital VOF 4,5
T6ng cdng ty BEn Thanh 4,0
S& hdau NDTNN con lai (%) 0,0
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Luan diém dau tu
Duy tri ting truéng va chat lugng tin dung trén nén tang vén manh va thanh khoan cao
Nén tdng vén va thanh khoan tao co hdi tang truéng tin dung manh mé

Xay dung khung quan tri rdi ro theo chudn Basel 2 tir ndm 2013 va la mét trong ba ngan hang dugc NHNN
c6ng nhan tuan tha sém nhat Basel 2, OCB lién tuc duy tri cao cac chi tiéu vé an toan von va thanh khoan.
Diéu nay phan anh su chél ddng ctia ngan hang trong quan tri ri ro va an toan von. Hé s6 an toan vén
(CAR) dao déng quanh muc 11-13% trong giai doan 2016-2020, cao hon nhiéu nguéng téi thiéu 8% theo
quy dinh va chi xép tha ba trong s6 cac ngan hang niém yét (sau TCB va TPB) véi hau hét la von cap 1
(gdbm von gop ctia chl sé hitu va Igi nhuan gil lai - cac loai vén c6 do an toan cao nhat). Diéu nay la nha
ngan hang it s dung don by tai chinh vai ty 1é von chd s& hitu/téng tai san cao thi ba trong s cac ngan
hang ching t6i theo déi. Vé thanh khoan, huy déng vén ngan han thap khién OCB khéng tan dung tét
chuyén dich ky han (s&r dung nguén vén ngan han lai sut thap cho vay trung dai han lai suat cao) dé toi
uu hoa NIM. Tuy nhién, diéu nay lai giup ngan hang dat dugc cac ty 1é LDR va ty 1& vén ngan han cho vay
trung dai han & khodng céch an toan cao so vé&i cac ngudng quy dinh ctia Ngan hang Nha nudc.

Hinh 1: Ty 1é an toan vén clia OCB so véi mét s6 ngan hang thuong mai
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Nguén: BCTC cdc ngdn hang, CTCK Réng Viét

Nén tang von va thanh khoan manh két hgp di cing véi chinh sach tin dung than trong (ty 1é cho vay
trén gia tri tai san dam bao thap 43-46%, va 95-96% cac khoan vay c6 tai san dam bao) sé dam bao cho
mot ngan hang ¢6 thi phan nhé nhu OCB duy tri dugc tang trudng cho vay trén 20%/nam trong cdc nam
ti€p theo nhu ké hoach da dé ra, khi nén kinh té Viét Nam va thé gidi budc vao chu ky héi phuc bat dau
tU nam 2022.

Hinh 2: OCB ting truéng tin dung ludn cao hon trung binh nganh  Hinh 3: Ty 1& Vén chi s& hitu/Téng tai san (%)
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Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 2



RONGVIET

SECURITIES

OCB |Bao cao cong ty

Chat lugng tai san & muc tét trong nhém ngan hang nhé nhé mé hinh quan ly cho vay theo chuébi
trén nén tang céng nghé hién dai

M6 hinh tai trg chudi cung Ung clia OCB da gitp ngan hang giai quyét dugc van dé kho quan ly chat
lugng tin dung ctia nhém khach hang doanh nghiép vira va nhé va siéu nho (SME va MSME) nham khai
théc thi trudng ngach ¢ tiém ndng tang trudng cao trong khi van dam bao an toan tai san. Cac khach
hang SMEs dugc gan két vao mot chubi dua trén méi quan hé nha cung ting/nha phan phéi cia mét
doanh nghiép cét 16i. Cac doanh nghiép c6t 16i c6 thé cé hodc khdng cé quan hé tin dung véi OCB. Két
hgp véi nén tang s6 OCB OMNI, ngan hang hinh thanh nén mai lién két gitta cac dong chay vé hang
héa/dich vy, vén va théng tin trong chudi cung ng, gilp giam sat chat ché, toan dién va tu van kip thoi
cho tat ca cac thanh vién cta chubi. Chat lugng tai san ctia OCB, nhg dé, & muc tuong doi tot so véi cac
ngan hang cling quy mé. Cac doanh nghiép cét 16i ma OCB c6 quan hé tin dung duoc lua chon trén co
s& thuong hiéu uy tin, tinh hinh tai chinh t8t, cdc du an c6 day da phép ly va trién vong ban hang tot
(Thanh Thanh Céng, Khang Pién, Nam Long, Hung Thinh, Son Kim, Trudng Hai, ...). Midic d6 tap trung tin
dung vao cac doanh nghiép I6n kha thap véi ty trong ctia nhom nay chi khodng 6,2% t6ng danh muc tin
dung. Trong khi d6, nhém cac doanh nghiép 16n khong cé quan hé tin dung dugc OCB ti€p can théng
gua cung cap cac giadi phap thanh toan va quan ly dong tién.

Hinh 4: M6 hinh tai trg theo chudi cung ting cia OCB Hinh 5: Ty 1é ng xdu, ng qua han va ty 1& ng xau hinh thanh rong
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Khach hang ca nhan la nguoi lao déng/khach hang tai cdc doanh nghiép khach hang cdia OCB véi hon
95% khach hang ca nhan thuéc nhém thu nhap trung binh kha (100-200 triéu déng/nam) la cac co s&
gitp ngan hang kiém soat tét chat luong tin dung phan khic ban 1é théng qua khai thac théng tin vé thu
nhap va chi tiéu ctia khach hang.

Cac han muc rui ro tin dung dugc phan loai, diéu chinh theo tinh hinh kinh doanh va dugc theo déi dinh
ky nham dua ra canh bao gitip ngan hang phan ting sém va han ché dugc thiét hai. Nhg dé, tu khi dich
bénh xay ra, ngan hang da sém diéu chinh giam dan du ng cac nganh nhay cam nhu xay dung (giam tu
10,9% nam 2019 vé 8,5% cudi Q2/2021) va bat ddng san (gidm tir 7,3% nam 2019 vé 6,6% cudi Q2/2021).
Cho vay bat dong san dugc gi6i han dudi 10% téng du ng trong dai han. Mang cho vay tiéu dung (COM-
B) dugc du bao sé la mang kinh doanh chiu anh huéng manh nhat béi dich bénh va ciing da bi han ché
tang trudng du ng ngay ti ddu nam 2020. Trong khi téng du ng cho vay khach hang nam 2020 tang
26,1%, du ng COM-B gidm manh tit 7,7% nam 2019 vé 3,3%. Dong thdi, ngan hang dat muc tiéu gidi han
du ng COM-B & muc t8i da 5% danh muc.
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Tuy nhién, diém dang chu y 1a ty trong du ng nganh khach san va nha hang lai ting manh ti nam 2019
dén nay (4% nam 2018 1én 13% trong 6T2021). Cudi nam 2020, OCB da thuc hién xda ng cho céac khach
hang khong con kha nang trd ng do anh hudng cta dich bénh.

Hinh 6: Co ciu tin dung dugc diéu chinh nhdm han ché tac dong cha dich bénh
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Du ng tdi ¢ cdu do anh hudng ctia dich bénh giam tur 1.500 ty dong (1,6% danh muc cho vay) cuéi ndm
2020 vé muic thap so véi nganh la 926 ty dong, tuong duong 1% danh muc vao cu6i Q2/2021. Bgt dich
nghiém trong trong quy 3/2021 két hgp véi yéu t6 dia ban kinh doanh tap trung & mién Nam khién ng
€d cdu tdng dang ké 1én 2.003 ty dong, nhung phan 16n ng ¢ cdu thudc nhém van tai-kho bai (28%), sén
xudt (16%) va xay dung (16%) va khach hang cac nganh nay sé phuc h6i nhanh sau khi cac han ché phong
dich dugc néilong.

Hé théng quan tri rui ro tin dung da dugc OCB dau tu nang cdp tir ndm 2020 vai muc tiéu dén nam 2025
sé Ung dung tri thdng minh nhan tao (Al) va robot danh gia rdi ro tin dung khach hang, rut ngan thaoi gian
phé duyét va xtt ly chiing tir d6ng thai phan tich kho dit liéu phuc vu marketing, dinh gia va thiét ké san
pham. Chudng téi ky vong cac cai tién nay bén canh hiéu qua vé chi phi con déng vai trd quan trong gitip
ngan hang gia tang kha nang chon loc khach hang c6 chat lugng tin dung tét hon.

NIM mé réng nhe trong trung han trén co sé téi uu héa co cau huy déng

Chinh sach 1ai suat canh tranh cho muc tiéu mé rong co s& khach hang khién lai suat tién gdi cia OCB
luén thudc nhém cao trong nganh, tir dé khuyén khich khach hang chon gui tién cé ky han hon la “dé
khong” trong tai khoan thanh toan. Diéu nay dan dén ty Ié tién gui khéng ky han (CASA) ctia OCB chi tang
nhe tir 10% lén 12% trong giai doan 2015-2020. Tuy nhién, diém tich cuc |a CASA tir khach hang ca nhan
(ban 1) da tang dan ty |é trong téng ngudn CASA bén I ti 3% nam 2016 1én 8,1% nam 2020. Do tinh chat
6n dinh han ctia CASA bén 1 so véi CASA doanh nghiép, CASA bén [ ¢ vai trd quan trong gilip cac ngan
hang giam chi phi huy déng vén nhung nhin chung, kha nang thu hat CASA ban |é ctia OCB van con yéu.
Tu nlra cudi ndm 2020, trong khi cac ngan hang I6n ghi nhan su gia tding manh trong ty 1& CASA (chi yéu
la CASA ban I&) nha xu hudng thanh todn khéng dung tién mat tang toc trong dich bénh két hgp véi hé
sinh thai manh va nhiéu sang kién thu hit CASA, ty 1& CASA ctia OCB chi cai thién nhe tir 11,1% gita nam
2020 1én 12% cudi nam 2020 nhung sau chin thang dau nam 2021 lai gidm vé 10,4%. Cac han ché vé quy
mo6 nhé va khach hang ca nhan thu nhap trung binh cé thé 1a cac nguyén nhan khién khéa nang thu hat
va duy tri CASA kém.
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Hinh 7: Lai suat tién gui binh quan va c6 ky han  Hinh 8: Quy mé tap khach hang (triéu  Hinh 9: Ty 1&é CASA theo nhém khach
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Nguén: OCB, SBV, Fiinpro, CTCK Réng Viét

Chién lugc ngan hang s6 giai doan 2021-2025 dugc OCB ky vong sé gitp ngan hang tang cudng kha nang
thu hut khach hang nhg tap trung nang cao trai nghiém khéach hang trén nén tang hop kénh va ngan
hang m@. Tuy vay, xem xét muic d6 canh tranh gay gat trong cudc dua CASA gilra cac ngan hang, dac biét
la cdc ngan hang I6n ¢6 d6 phl thuong hiéu cao, cing véi cac han ché da dé cap, ching t6i cho rang muc
tiéu nang ty 1& CASA lén 17% vao ndam 2025 clia ban lanh dao trén thuc té sé can nhiéu thai gian hon. Do
d0, co hoi ha thap chi phi huy déng nhao gia tang ty 1&€ CASA la khéng nhiéu.

Hinh 10: Ty I& CASA ctia OCB so véi cac ngan hang khac va trung binh cac ngan hang niém yét
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Nguén: BCTC cdc ngdn hang, CTCK Réng Viét

Thu hdt CASA tir ngudn tién gli dan cu khong phai la thé manh cta OCB. Thay vao d6, ngan hang giam
chi phi vén nhd thu hut cadc ngudn vén trung va dai han tir cac t6 chuc tai chinh quéc té va tir phat hanh
gidy t& 6 gid. TU ndm 2019 dén nay, nhd quan hé hgp tac véi nhiéu té chuic tai chinh quéc té va xép hang
tin nhiém & muc Tich cuc, ngan hang da huy déng tir IFC va ADB cac goi tin dung téng cdng 405 triéu
USD, gop phan da dang hda co cau nguén von clia ngan hang, giam chi phi huy ddng déng thai gia tang
cac ty 1é an toan. Theo ky han tai trg, cac khoan tai trg ti cac t6 chuc nay ¢6 1ai sudt bang 1ai suat cho vay
USD lién ngan hang (LIBOR) cong bién dé 0,5-2%/nam, muc lai suat thap hon rat nhiéu so vai lai suat huy
dong tur dan cu cing ky han tai OCB (cudi thang 11/2021 la 6,1-6,15%/nam). Thu hat thém nguon tai trg
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tU cac t6 chuic tai chinh quéc té la mét trong cac trong tdm chién lugc ctia OCB trong thdi gian téi va sé
giup ngan hang tié€p tuc cai thién chi phi vén.

Hinh 11: Lai suat LIBOR 12 thang déng USD (%/nam)
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Gidy t& c6 gia cing la mot trong nhirng nguén huy déng dang ké ctia OCB ti nam 2018. Ty trong gidy t&
c6 gid trong téng ngudn vén tang tir 1,7% nam 2017 [&én 10,7% nam 2020. So vdi lai suat huy déng ky han
24 thang va 36 thang, lai suat trai phiéu OCB ky han 2 - 3 ndm thap han khéng dang ké trong trong giai
doan 2018-2020. Vi vay, viéc tang manh phat hanh gidy t& cé gia trong giai doan nay, theo chiing téi, la
nham don dau quy dinh siét von ngan han cho vay trung va dai han trong diéu kién tang truéng tin dung
clia ngan hang luén & muic gan gap doi toan nganh, han la lam gidm chi phi huy déng. Tuy nhién, i suat
céc trai phiéu ky han 2-3 nam phat hanh ti ddu ndm 2021 dén nay da gidm dang ké, chi 4,2 - 3,5%/nam,
so vGi lai suat tién gui tiét kiém cting ky han 6,5-6,8%/nam. Thanh khoan trén thij trudng lién ngan hang
déi dao nhung tinh hinh cho vay khéng dé dang la nguyén nhan khién cac ngan hang tim dén cac kénh
dau tu khac, tao diéu kién cho OCB ha thdp lai suat gidy td c6 gia. Vi dong gop ngay cang Ién ctia ngudn
gidy t& cé gia huy déng trong thai ky lai suat thap va do dai ky han clia cac trai phi€u nay, ching téi tin
rang OCB c6 thé dat dugc muc chi phi huy déng giai doan 2021-2023 t6t hon giai doan 2018-2020. Chéch
l&ch ky tai dinh 1ai suat ctia bang can déi ké toan duy tri duong trong bién dé hep khién OCB it c6 kha
nang tan dung xu huéng dudng cong lai suat d6c lén trong giai doan dau ctia qua trinh phuc héi ctia nén
kinh t& sap t6i d&€ m& rong NIM.

Chung t6i ky vong t6c d6 tang trudng bang can doi giai doan 2021-2025 thap hon so véi giai doan 2016-
2020 trén co s& kiém soat rui ro tin dung than trong, béi dudng béd dém du phong va NIM cai thién nhe
trong chu ky tin dung ma rong. ROA xdp xi 2,9-3%, so véi muc 2,3% giai doan 2018-2020, nh& ha thap chi
phi tin dung va tang cudng hiéu qua hoat ddng nhd s6 héa. ROE trung binh dat 23,3%, thap hon muc
24,5% cUa giai doan 2018-2020, do ty trong thu nhap ti kinh doanh trai phi€u chinh pha giam dan.
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Hinh 12: Tang trudng téng tai san 2015-2025F (ty dong)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Hinh 14: Cac cdu phan trong thu nhap thuan tu dich vu (ty déng)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Hinh 13: Tai san va no phan bé theo ré ky han cén lai (ty dong)
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Nguén: OCB, CTCK Rong Viét

Thu nhap ngoai lai sé phong phi hon véi dong gép ctia mang thé va dich vu ngan hang dau tu

Co cau thu nhap trudc nam 2018 tap trung vao thu nhap 1ai vai ty trong thu nhap 1ai chiém dén 90%. Tu
nam 2018, hoat ddng dau tu trai phiéu chinh pht dong gép tich cuc vao thu nhap ngoai lai ctia OCB gilp
ty trong thu nhap ngoai lai lén dén 38% nam 2020, cao nhat trong sé cac ngan hang ching téi dang theo
déi. Tang trudng manh thu nhap ngoai lai la yéu t6 quan trong gilip ngan hang lanh manh héa nén tang
vén, han ché phai nhiém vdéi rdi ro tin dung cling nhu dua OCB vao nhém cac ngan hang cé hiéu qua kinh
doanh cao nhat hé théng.

Bat dau phan phéi bao hiém nhan tho ca Generali ti ndm 2017 va hop tac phan phéi doc quyén cho
Generali ti nam 2019, thu nhap tir bancassurance tai OCB luén chiém trén 70% doanh thu phi giai doan
2018-2020. Doanh s6 phi bado hiém hang thang ctia OCB ludn muc vugt cam két vaéi Generali téi thiéu
30%. Xem xét cac dong luc doi dao vé tang truédng doanh thu bao hiém nhan tho cua thi trudng Viét Nam
nhu muc d6 xam nhap bao hiém thap va tang 16p trung luu dang md& réng nhanh chéng, chiing téi tin
rang ngan hang c6 thé duy tri muc tang trudng cao cho thu nhap mang phan phdi bao hiém trong cac
nam tdi.

Hinh 15: Thu nhap cac mang dich vu chinh gia tang dang ké
sau 9T2021 (da loai trithoa héng bao hiém phu tréi nam 2020)
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Nguén: OCB, CTCK Rong Viét
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Hién tai, cdc mang dich vu khac gom thanh toén, thé chi déng gép 7% cho thu nhép phi so véi muc trung
binh trén 25% tai cdc ngan hang khac. Tuy nhién, ching téi ky vong thu nhap tir thanh toan va thé c6 thé
tang toc trong cac nam tdi nhd chién luge phét trién nhdém khach hang uu tién 1a chd cac doanh nghiép
SME va ch( hé kinh doanh tir nam 2019 di kém véi nang cap hé théng thé tir nam 2020. Hoat déng thanh
toan khéng dung tién mat qua app OCB OMNI ciing da tang manh tU khi dich bénh bat dau. Trong
Q2/2021, s6 lugng giao dich va gia tri giao dich qua app tang 105% va 154% YoY. Cac yéu t6 nay, cling
VvGi viéc ngan hang sé dua vao van hanh san giao dich hang hoa (marketplace) cho khach hang va tié€p
tuc t6i uu hoa cac nén tdng s6 OCB OMNI va OCB Open API sé thuc ddy doanh s6 phi thé va phi thanh
toan.

Dich vu tu van phat hanh, bao lanh thanh toan va phan phéi trai phiéu doanh nghiép (TPDN) sé& déng
g6p dang ké vao thu nhap dich vu tif nam 2021 trén co s& lién két giltta kh8i ngudn vén vai khéi khach
hang doanh nghiép 16n va khéi khach hang ca nhan. M6i quan hé hgp tac vai cac doanh nghiép I6n cha
yé€u trong nganh bat déng san nhu Son Kim, Nam Long, FLC, TTC... tao du dia tang trudng doi dao cho
mang kinh doanh nay, giip ngan hang da dang hda nguén thu nhap phi. Toan bé TPDN déu c¢6 tai san
dam bao la bat déng san va dugc ngan hang quan ly nhu mét khoan vay théng thudng nham han ché rai
ro tin dung.

Hiéu qua hoat ddng lién tuc cai thién nh& iing dung sé héa va céng nghé

Nhiéu nghién ctru cho thay cong nghé tai chinh mang lai lgi ich 16n nhat cho tiéu dung ca nhéan va cac
cdng ty SMEs, trong sé cac nhdém khéach hang tin dung clia nganh ngan hang. Hiéu qua van hanh va téi
uu héa khi ting dung cdng nghé tai chinh (fintech) tai nhém ngan hang quy mé nho cling cao hon nho
tinh don gidn va déng nhat vé té chiic hoat déng cdla nhém nay cao hon so vdi cac ngan hang 16n. Tai
OCB, tur khi ap dung quan ly tap trung bang sé hda trén nén tang hop kénh nam 2018, CIR giam ti trén
53% nam 2017 vé 28% trong 9T2021, thuéc nhom hiéu qua hang dau trong cac ngan hang niém yét. Loai
tri hoat déng mua ban trai phiéu chinh pha, hé s6 CIR 35% vao cudi Q3/2021 ctia OCB van thudéc nhém
hiéu qua kha.

Hinh 16: CIR ctia OCB so véi cac ngan hang niém yét
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Nguén: BCTC cdc ngdn hang, CTCK Réng Viét
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Trong thai gian t6i OCB sé tiép tuc nang cap hé théng T24 core banking (du kién van hanh tir thang
12/2021), s6 héa toan bd cac nhém quy trinh chinh va mot s6 quy trinh phu dé hinh thanh mét nén tang
s6 hoan chinh tir trong néi bd, khéng chi trén giao dién ti€p xdc véi khach hang. Néu ké hoach dugc thuc
hién duing tién do, hé s6 CIR c6 thé cdi thién hon nita trong tuong lai gan.

Nham phuc vu cho nguén khach hang ca nhan méi doéi dao hang nam thu hat tir hé théng 100 trudng
dai hoc, cao ddng dang st dung nén tang quan ly thanh toan va tién mat ctia OCB, trai nghiém khach
hang dugc xac dinh 1a mét trong tam dau tu ctia OCB trong cac nam tdi. Trong 16 trinh 2021-2025, bén
canh tiép tuc téi uu hda cac nén tdng s6 OCB OMNI va OCB Open API, OCB sé tang toc da dang hoa cac
san pham dich vu tai chinh va phi tai chinh théng qua hgp tac véi cac cong ty fintech va cac cong ty khai
nghiép cong nghé. Trai nghiém “Tat ca trong mot” phong phd va déng nhat sé |a diéu kién dé OCB gilt
chan khach hang, dac biét la cac khach hang ca nhan, tir dé giip ngan hang giam chi phi tim kiém khach
hang va tap trung khai thac nhdm khach hang cé tiém nang mang lai gia tri cao nhat.

Ruiro
Rui ro tang gia

Phat hanh riéng 1é 70 triéu c6 phiéu (5,1% téng s6 ¢ phan dang luu hanh). La m6t ngan hang nho
nhung OCB da thé hién dugc hiéu qua hoat dong vugt trdi trong nhiéu nam trong khi tiém nang tiang
trudng thai gian tai van rat déi dao. Diéu nay da giup ké hoach phat hanh riéng I& nhan dugc nhiéu su
chu y clia cac nha dau tu. Ngan hang dang tam thai gigi han ty 1& s& hiru nudc ngoai & muc 21.8% nham
chudn bi cho su tham gia nhiéu hon cuia (cac) 6 ddng nudc ngoai. Thuong vu sé dugc hoan thanh trong
Q4/2021 hodc dau ndm 2022 va sé la chat xdc tac cho gia c6 phiéu trong ngan han.

Rui ro giam gia
Rui ro d8i tac. MOt s6 mang kinh doanh thai gian téi dugc xay dung trén cac méi quan hé déi tac véi mét
s6 doanh nghiép I6n trong nganh bat dong san, mét nganh kinh doanh “nhay cadm”. Chién lugc nay, mot

mat, c6 thé hé trg tét cho tang truédng quy mé khach hang va thu nhap nhung mat khac sé khién ngan
hang chiu anh hudng bdi rii ro ti phia d6i tac nhiéu hon.

Rai ro dich bénh. Thong tu 03 va théng tu 14 da tao ra mot co ché dac biét giup cac ngan hang, bao gém
OCB, giam bt ap luc tir co cdu ng cho cac khach hang bi anh hudng bai dich bénh nhd cho phép dan trai
chi phi tin dung trong ba nam thay vi ghi nhan ngay mét lan. Mac du céac bién phap phong dich nghiém
ngat da dugc dé bo, su phuc héi thu nhap va dong tién ciia doanh nghiép va ngudi dan van tuang déi
cham trong khi dién bién dich bénh van rat kho ludng. Rui ro clia cac khoan vay dang tang nhung céac
ngan hang phai giam lai sust dé hé trg khach hang va phai ti€p tuc cho vay dé duy tri tang truéng bang
can doi ké toan, tir dé duy tri tang trudng thu nhap. Néu cac bién phap phong dich gat gao dugc tai ap
dung, quy mé ng vay c6 rdi ro trd thanh ng xau sé tang kéo theo chi phi trich 1ap du phong I6n. Thém vao
do, ty trong dang ké clia nhém nganh nha hang - khach san trong téng danh muc tin dung ctia OCB ciing
la mot yéu t6 can luu y, trén cd sé linh vuc nay chiu thiét hai nhiéu nhat va phuc héi mong manh nhat
trong cac nganh kinh té.
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Téng quan ngan hang

1. Thanh lap, tén goi

Ngan hang TMCP Phuong Péng (OCB) dugc thanh Idp ndm 1996 tai thanh phd H6 Chi Minh véi bén ¢
déng 16n 1a Van phong Thanh ty TP.HCM, Téng cong ty Bén Thanh, Vietcombank, BNP Paribas. Dén nam
2010, ngan hang bat dau tai ciu trdc trd thanh ngan hang ¢6 phan tu nhan va thiét 1ap chién lugc kinh
doanh tap trung vao bén lé va doanh nghiép SME d6ng thai ciing ¢6 nang luc kinh doanh, nang cap hoat
ddng quan tri va quan ly rdi ro. TU nam 2016, OCB budc vao giai doan mé rong kinh doanh, tang trudng
lién tuc vé quy mo va Igi nhuan vai cac chi sé sinh I6i thudc nhom dau nganh vao nam 2020. S6 lugng chi
nhanh/ phong giao dich dén cudi nam 2020 dat 134 diém va téng tai san 152 nghin ty déng. Ngan hang
da ky két hgp tac chién lugc véi ngan hang Aozora (Nhat Ban) trong nam 2020 va hoan thanh IPO vao
d4u nam 2021. Ngan hang Aozora hién la ¢d déng chién lugc duy nhat tai OCB.

Hinh 17: Qua trinh hinh thanh va phat trién cta OCB
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hoat déng vao Ban |& va phan khic cho quan trj rii ro mdi tang trrding manh MNagén hang hop kKénh dau chién lrge = Ngan
Doanh nghiép vira va nha chuan quoc t& dwdi s mé, ghi nhan mirc tién tai Vigt Nam hang Aozora
(SME) fur van cla KPMG téng an trgng ca vé

+ Moody's néng mirc xép
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Nguén: OCB
2. Véndiéulé
Trai qua nhiéu lan tdng von va IPO dau nam 2021, hién tai vén diéu & ctia OCB dat 10.959 ty dong, xép
thi 17 trong toan hé théng ngan hang thuong mai Viét Nam.
3. Cocauté chic
Sau khi thoai toan bé von tai CTCP Chiing khoan Phuong Béng (ORS) néam 2015, OCB thanh 1ap cong ty
con (s& hitu 100% von diéu | 25 ty dong) 1a Cong ty TNHH MTV Chuyén tién Quéc té NHTM Phuang Dong
(OIMT) vao nam 2017. Cac nghiép vu ngan hang chinh déu tap trung tai ngan hang me.
4. Cautrucséhiu
Dén thaoi diém cudi thang 9/2021, OCB ¢6 1.369.882.863 ¢6 phiéu dang luu hanh. Ngan hang hién c6 mot
¢6 ddng chién lugc 1a Ngan hang Aozora (Nhat Ban) dang sé hitu 15% c8 phan. Chu tich Trinh Van Tuan
va gia dinh ndm gitt khoang 18,6%.
Ty lé s& hitu nudc ngoai cia OCB hién dang dugc khda & muc 21,8%, thap hon muc tran 30% theo quy
dinh ctia NHNN, nham chuén bi cho ké hoach phat hanh riéng & 5,1% (70 triéu c6 phiéu) cho cac nha dau
tu trong va ngoai nudc.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 10
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Hinh 18: Ty lé s& hifu ctia cac ¢d dong Ién (tinh dén cudi ndAm Hinh 19: Co cau s& hitu theo loai nha dau tu (tinh dén cudi

2020)
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45% Céc c6 déng khac
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Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét

5. Chién lugc va phan khic khach hang trong tam

Sau qua trinh tai cu trdc dinh hinh chién lugc tap trung vao ban & va doanh nghiép SME va ch dong
tuadn thd sém quan tri rdi ro theo tiéu chuin quéc té, OCB lién tuc nang cao hiéu qua hoat dong va dan
dau nganh vé t6c do tang trudng ti nam 2015. T6c dé tang trudng kép hang nam trong giai doan 2015-
2020 cla t6ng TNHD va LNTT lan luot 1a 41% va 75%. Trong tucng lai gan, OCB d&t muc tiéu trd thanh
ngan hang TMCP tu nhan |6n thid nam vé doanh thu vao nam 2025 vai trong tam la két ndi cac phan khic
kinh doanh theo chubi nham nang cao trai nghiém khach hang trén ca s& tan dung hé sinh thai doi tac
I6n va t6i uu hda hiéu qua quan ly théng qua chuyén déi s6. Mbi chudi khach hang bao gém cac SME la
nha cung Uing va nha phan phéi cia mot doanh nghiép 16n cét 16i. Trong khi d6, khach hang ca nhan thu
nhap trung binh (100-200 triéu d6ng/ndm) dugc ti€p can va phat trién trén co s& cac nhu cau thudng
nhat nhu gido duc (théng qua doi tac trudng hoc), kham chira bénh (théng qua d6i tac bénh vién) va nha
& (théng qua cac chd dau tu bat déng san).

Hinh 20: Hé sinh thai déi tac da dang cia OCB
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Nguén: OCB
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Co s6 khach hang ciia OCB tang truéng nhanh véi t6c dé trung binh 24%/nam, dat 1,3 triéu khach hang
hoat dong vao cudi nam 2020. Quy m6 nay van nhé néu so véi nhiéu ngan hang khac trong hé théng.
Tuy nhién, chién lugc mdi vé thu hat khach hang thong qua khai thac hé sinh thai ma néi bat 1a hgp tac
chién lugc vdi cac trudng dai hoc, cao ddng (Pai hoc Bach khoa, DH UEH, Pai hoc M& TP. HCM, Dai hoc
Ngan hang...), cdc doanh nghiép bat déng san (Nam Long, Khang Dién, Son Kim, FLC...) va hang khéng
(Bamboo Airways) sé gitp cad s& khach hang ctia OCB mé& rdng nhanh chdng 1én 5-6 triéu khach hang vao
nam 2025, tuong Ung vdi téc dé tang truéng kép 33%/nam, theo muc tiéu ctia ban lanh dao.

Hinh 21: Co s& khach hang va muc tiéu dén nam 2025 (nghin khach hang)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Mot diém néi bat 3 OCB so vdi cac ngan hang khac 1a hoat ddng dau tu trai phi€u chinh phu dat hiéu qua
cao nhat trong s6 cac ngan hang chung téi dang theo déi. Thu nhap tir kinh doanh TPCP tao ra trung
binh 19% t6ng thu nhap hoat déng giai doan 2018-2020. Ngan hang xac dinh mang kinh doanh nay sé
ti€p tuc déng vai tro quan trong trong giai doan ti€p theo nh& d6i ngl nhan su chuyén mén cao va giau
kinh nghiém trong linh vuc kinh doanh TPCP. Chung t6i tin rang quy mé giao dich ngay cang tang khi co
s& nha dau tu tham gia vao thj trudng TPCP ngay cang da dang cling vdi cac cai tién trong quan ly, van
hanh va ha tang giao dich cia nha diéu hanh sé gitp OCB phat huy tét vai trd nha tao lap thi trudng va
duy tri thu nhdp & mang kinh doanh TPCP.

Hinh 22: Cac muc tiéu trong yéu vé hiéu qua va hoat dong dén nam 2025

Téng tai
san 2025
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ty déng
Tang
CAR trugng tin
>=11% dung
>20%/nam
ROAA>2%
ROAE>20%
Tang
NPL truéng huy
<2% dong
>20%/nam
CIR
<35%

Nguén: OCB, CTCK Réng Viét
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6. Chién lugcsé

Trong nganh ngan hang, dau tu cho ngan hang s6 va chuyén déi s la buéc di tat yéu va phai dugc tién
hanh lién tuc nham duy tri lgi thé canh tranh. Trong khi nhiéu ngan hang vén Ién dau tu hung hau ngay
tr dau vaéi muc tiéu chuyén ddi s6 nhanh va manh thi OCB v6i vi thé mét ngan hang nhé vach ra mét 16
trinh tiing budc cé tinh chon loc va phl hop véi kha nang tai chinh. C6t méc dau tién trong qua trinh
chuyén d6i sé 1a ngan hang s6 OCB OMNI ra mat thang 3/2018 gilp khach hang st dung céc dich vu ngan
hang ma khéng phai dén quay véi diém nhan dang chi y vé tinh tién Igi cho khach hang 1a mét tai khoan
c6 thé dugc st dung trén nhiéu thiét bi. Trong tam tiép theo la da dang héa sdn pham théng qua xay
dung va chia sé ma nguén ma (Open API) v&i cac cdng ty cdng nghé giup rdat ngan thai gian dau tu cho
cac tién ich ngan hang sé. Giai doan tir nam 2020 tr& di ngan hang tap trung nguén luc hién dai héa ngan
hang 16i, s6 hoa cac quy trinh néi bo va nang cap quan tri rdi ro s dung robot va tri tué nhan tao. Ngoai
ra, theo tim hiéu cia ching t6i, OCB la mét trong s6 it ngan hang (cung vdi TCB, VIB, VietA Bank va PVCom
Bank) dang tién phong dich chuyén dit liéu Ién dam may. Viéc nay viia giip ngan hang tang téc xur ly di
lieu theo thdi gian thuc vita hé trg phat trién san pham, dich vu mét cadch nhanh chéng va mang tinh ca
nhan hoéa nhiéu hon. Nh& d6, mac du ngan sach khéng 16n nhung tinh tién phong va chon loc trong trién
khai c6 thé giup OCB nang cao trai nghiém khach hang va duy tri Igi thé canh tranh.
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Phan tich tai chinh

Thi phan tin dung va co cau cho vay: Thi phan tin dung mé réng nhanh véi doanh nghiép viia va
nhd la khach hang chinh

Sau tdi cau tric, OCB budc vao giai doan tang trudng nhanh ti nam 2016. Cho vay khach hang tang
truéng manh hon toan nganh vai CAGR 2016-2020 la 23,5%. Nh& dé, thi phan tin dung ctia OCB da mé
rong dang ké tir 0,7% nam 2016 1én 1% cudi Q3/2021. Ty trong cho vay khach hang trong téng tai san
giai doan 2016-2020 6n dinh quanh 57-58%. Trai phiéu doanh nghiép chi chi€m mét phan rat nhd, chua
dén 0,1% t6ng tai san.

Hinh 23: Thi phan tin dung (CVKH+TPDN) tai 30/9/2021
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Nguén: BCTC cdc ngdn hang, CTCK Réng Viét

Danh muc cho vay dinh huéng ban 1é cia OCB tap trung vao nhém doanh nghiép vira va nhé (SME),
khach hang ca nhan va tin dung tiéu dung (COM-B), chiém ty trong lan lugt la 64%, 34% va 2% cudi
Q3/2021. Khach hang doanh nghiép dugc quan ly theo mé hinh tai trg chudi cung Ung. Khach hang ca
nhan 1a ngudi lao ddng/khach hang cta cac doanh nghiép khach hang, dugc tiép can va phat trién dua
trén cac nhu cau cla cac giai doan cudc ddi bao gém gido duc, kham chita bénh va nha & nham tan dung
hé sinh thai da dang. Ngoai ra, phan khuc khach hang thu nhap cao han gém chii doanh nghiép SME va
ch( hé kinh doanh dugc uu tién phat trién thanh mét nhanh riéng biét, tao diéu kién ban chéo cac san
pham thé, thanh toan va bdo hiém.

Mang COM-B (phuc vu cac khach hang thu nhap thap) dugc hinh thanh va ddy manh ti nam 2017 dén
nam 2019 va c6 hiéu qua sinh I&i cao nhat trong cac phan khuc (chiém 5% du ng nhung tao ra 35% thu
nhap lai cho vay), trong khi ty [& ng xdu hang nam dugc kiém soat xap xi 7%, tuong tu cac déi thu chinh
trong mang cho vay tiéu dung |a FE Credit va Mcredit... NIM t8ng thé cGa danh muc, nh& d6, da tang dan
tU 3,11% nam 2016 1én 3,94% nam 2019. TU khi dich bénh xay ra, mdng COM-B da tam thai dugc thu hep
quy mo ttr dau nam 2020 (tl 7% cudi nam 2019 xudng 2% danh muc cho vay cudi Q3/2021 hay giam tu
khoang 5.000 ty déng con xap xi 2.000 ty déng) nham t6i thi€u hda tac déng cta dich bénh 1én toan bd
danh muc. Trong tinh hinh dich bénh van con nhiéu yéu t6 khéng chac chan, ching t6i tin rang ngan
hang sé tiép tuc dé dat vdi tang trudng & phan khac ndy nham kiém soét chat lugng tai san.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay
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SECURITIES
Hinh 24: Danh muc cho vay theo nhém khach hang (nghin ty Hinh 25: Thu nhap lai theo nhém khach hang (ty dong)
doéng)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Nguén vén: Bé dém vén manh thuéc nhém dau nganh

Lgi nhuan tang t6c manh mé két hgp vdi chinh sach ¢6 tic bang ¢é phiéu da giap OCB duy tri ngudn luc
tang truéng. Nén tang von hién tai & OCB dang cao thd ba trong nganh (chi sau TCB va TPB). OCB la mot
trong sé cac ngan hang tuan thi sém nhat Théng tu 41/2016/TT-NHNN quy dinh ty I& an toan vén d6i
vGi ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc ngoai (tuong duong Basel 2) véi ty 1é an toan von 12,85% cudi
nam 2020, cao gap rudi nguéng t6i thi€u 8% quy dinh cla Basel 2, trong khi binh quan nhém NHTM tu
nhan la 10,9% va nhém NHTM quéc doanh la 8,94%. Viéc tuan tha sém cho thdy y chi quyét tam va tinh
ch déng ctia OCB trong ti€p can cac tiéu chuan quan ly tién ti€n, tao nén tang phat trién bén viing va
chéng d6 t6t cac cd soc¢ trong nén kinh té nhu da thay tu khi dich COVID-19 bung phat.

Ty lé don bay (ng/v6n chii s& hitu) gidm nhanh trong giai doan 2016-2020, tét thit ba trong s6 cac ngan
hang chudng t6i theo déi. Tang trudng lgi nhuan sau thué€ hang nam luén cao hon tang truéng téng tai
san va chinh sach c6 tic bang ¢é phiéu giup cho nén vén chi s& hitu tidng dan va tac déng lanh manh
héa nén tang von. Trong giai doan tang trudng tin dung cao sap tai khi nén kinh té€ phuc hoéi, ching toi
ky vong ngan hang van gilt dugc nén tdng von manh hién tai, trén co s& duy tri hiéu qua hoat dong ROA
cao nhu giai doan 2019-2020 va chinh sach han ché ¢ tuc tién mat.

Hinh 26: Ty I& an toan vén cia OCB (%) Hinh 27: Ng/Vén chu s& hitu (1an)
15 14 125 127
12 104
9.3
10 10 7.7
________________ 8
6
> 4
2
0 0
2016 2017 2018 2019 2020  Q2/21 2016 2017 2018 2019 2020
Vén cép 2 Véncdp 1 = = -Tiléan toan von t6i thiéu

Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Nguén: OCB, CTCK Réng Viét
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Hinh 28: Ty lé cho vay trén huy dong LDR (%)

90

Thanh khoan: Quan ly thanh khoan than trong khéng tao diéu kién téi uu NIM

OCB duy tri thanh khoan & khodng cach an toan cao so vai cac ngudng quy dinh ctia NHNN nhd co cdu
ky han cia nguén huy déng va cho vay déu nghiéng vé ky han trung va dai han. Day la diém tich cuc
chuén bi cho ngan hang hap thu tét cac rui ro vé thanh khoan. Tuy nhién, day déng thdi la diém han ché
do ngan hang khéng tan dung dudc chuyén dich ky han (s&t dung vén ngén han chi phi thap cho vay
trung va dai han 1ai suat cao) nham cai thién NIM trong thai ky 1ai suat trén tai san thanh khoan cao xuéng
rat thap doi hoi phai phan bé vén hop ly. Cai thién NIM bang cach tang ty 1& CASA la muc tiéu cda nhiéu
ngan hang do lai suat phai tra cho loai tién gli nay gan nhu bang 0. Tuy nhién, tai OCB, ty I& CASA hién
kha thap va khéng 6n dinh. Cac né luc nang cao trai nghiém khach hang ca nhan OCB dang thuc hién
kho c6 thé giup CASA mé rdng nhanh chong dé dat dugc mot mic NIM tét han, do cac han ché vé quy
md, tap khach hang ca nhan thu nhap trung binh va cac thanh phan cda hé sinh thai khong c6 méi lién
két chat ché.

Hinh 29: Danh muc cho vay theo ky han (%)
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Ty 1& LDR 8n dinh quanh nguéng 70%, thap hon nhiéu nguéng t6i da 85%, cho thdy OCB van con du dia
kha I6n dé cai thién cac chi s6 Igi nhuan. Ty 1é nguén vn ngdn han cho vay trung dai han ¢ xu hudng
giam dan tur 47,3% nam 2016 vé 27,5% nam 2020, tuy c6 bat tang 1én 31% sau 972021 mot phan do ty
trong cho vay dai han tang. Chién lugc ngudn vén giai doan ti€p theo van tap trung vao cac nguén trung
va dai han sé gitp duy tri ty & nay dudi cac nguéng quy dinh theo 16 trinh gidm dan ty 1&é nguén vén ngan
han cho vay trung dai han cia NHNN.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 16
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Hinh 30: Ty Ié nguén vén ngan han cho vay trung dai han (%)
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Nguén: OCB, CTCK Rong Viét

Ty 1é kha ndng chi tra trong 30 ngay (LCR) va ty |é du trit thanh khoan (LRR) cdi thién trong nlta dau nam,
tuong Uing vai su suy giam cua ty |é CASA va ty 1é tai san thanh khoan cao tang 1én, chi yéu do ngan hang
phan bé vén nhiéu hon vao TPCP tao tai san co s& cho nghiép vu tao 1ap thi trudng TPCP, vén 13 hoat
dong c6 hiéu suat sinh I6i cao nhat (CIR hang nam chi khoang 3%, theo ban lanh dao). Ching t6i ky vong
cac ty |& nay sé giam nhe trong cac nam tdi theo da tang dan cua ty |é CASA nhung van duy tri khoang
cach cao véi cac ngudng quy dinh.

Hinh 31: Ty lé kha nang chi tra trong 30 ngay LCR (%) Hinh 32: Ty lé du tri thanh khoan LRR (%)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét Nguén: OCB, CTCK Rong Viét

Chat lugng tai san: Rui ro tin dung dugc kiém soat tét nhung bo dém du phong can cai thién

Ty |é ng xdu ctia OCB tdng manh trong ndm 2018 do ddy manh tin dung tiéu dung tu cudi nam 2017,
trudc khi giam dan vé muc 1,5% cu6i Q3/2021 nhd thu hep mang tin dung tiéu dung ti ddu nam 2020 va
tich cuc xr ly cac khodn ng khéng con kha nang thu héi trong Q4/2020 nham chuén bi cho cac khoan ng
xau tiém nang trong trudng hop dich bénh dién bién phuc tap hon. Ty 1& hinh thanh ng xdu cai thién dan
tir 1,83% nam 2018 vé 0,9% cudi Q3/2021, mac du co tang l1én 1,55% cudi nam 2020 do dd tré hinh thanh
Nng xau sau cac dot dich dau nam 2020. Theo d6, NIM sau diéu chinh rdi ro cai thién nhe tir 2,8% nam 2018
Ién 3,1% cu6i Q3/2021. Chinh sach cg cdu ng va gitt nguyén nhém ng ctia NHNN da gop phan gidp ngan
hang kiém soat dugc ty 1& hinh thanh ng xau.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 17
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Ng tdi co cdu giam ti 1.500 ty déng (1,6% danh muc cho vay) cudi nam 2020 vé 926 ty déng (1% danh
muc) vao cu6i Q2/2021 nhung tac déng nghiém trong clia dgt bung phat dich lan thi tu khién ng co cau
tang lén muc 2.003 ty d6ng (2% danh muc) trong Q3/2021 do doanh nghiép SME la nhom chiu anh hudng
nang nhat dong thai dia ban kinh doanh clia ngan hang tap trung & khu vuc phia Nam. Tuy nhién, ng co
cdu tap trung & cac nhom nganh van tai, kho bai (28%), san xuat (16%) va xay dung (16%) c6 kha nang
phuc héi nhanh tir Q4 theo tién trinh binh thudng hoa nén kinh té.

Hinh 33: Ty I& hinh thanh no xau, ty 1& ng xau, NIM va NIM sau  Hinh 34: NIM va NIM sau diéu chinh rdi ro ciia OCB so véi cdc ngan

diéu chinh rai ro (%, don 4 quy) hang cung phan khuc rai ro nam 2020 (%)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét Nguén: BCTC cdc ngdn hang, CTCK Rong Viét

Chi phi tin dung trén ng vay tang manh trong ndm 2018 nham tat toan trai phiéu VAMC trong cing nam
va duy tri muic nén cao han cho dén nay. Diéu nay gitip OCB co diéu kién st dung du phong x6a bd ng
xau, cdi thién chat lugng bang can d6i va tao du dia cho vay. B6 dém du phong da cai thién dang ké
nhung van kha mong vdi ty 1& du phong bao ng xau dat 75% cu6i Q3/2021. S6 du dy phong 1.105 ty dong
vao cudi Q3/2021 tuang duacng ty 1é bao phud chi khoadng 23% clia téng du ng nhdm 2, ng xau va ng tai
cd cau khodng 4.878 ty d6ng. Ngan hang udc tinh ng ca ciu trong trudng hgp xau nhat cé thé 1én dén
2.500 ty d6ng vao cudi ndm nay va téng du ng clia cac khach hang dugc ca ciu c6 thé [én dén 11.000 ty
déng. Mac du OCB dinh hudng ty 1& bao phi ng xdu sé dat 80% vao cudi nam, ching téi van ua thich mot
b6 dém du phong “day” hon nhu tai nhiéu ngan hang I6n, trong béi cdnh nhiéu bat 6n hién nay.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 18
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Hinh 35: No can chi y (nhém 2), ng xau (nhém 3-5), ng tai co  Hinh 36: Danh muc tai san dam bao va ty 1& LTV (ty dong, %)
cau, ty 1é bao phti ng xau va ty & chi phi tin dung (%)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét. Khdng c6 di liéu vé ng tdi co cdu tir Q1/2020 @én - Ngudn: OCB, CTCK Réng Viét

Q3/2020

Chi phi du phong cho téng ng clia cac khach hang bi dnh huéng trong dot dich 1an thi tu 1 khodng 400
ty déng va sé dugc phan b theo 16 trinh ba ndm nhu quy dinh ctia Théng tu 03. Pong thai, ng tai co cau
va ng xdu c6 thé van con tang trong mot hodc hai quy tdi kéo theo &p luc vé du phong. Mac du vay, vdi
kh&u vi rdi ro thap ctia OCB, thé hién & 96% du ng cé tai san dam bao, han 80% tai sdn dam bao la bat
dong san va cac tai san cé thanh khoan cao cling vai ty 1é cho vay trén tai san dam bao (LTV) thap, ching
téi tin rdng ngan hang sé c6 thé duy tri chi phi tin dung khéng tang qua cao.

OCB d&t cugc vao nén du phong thap dua trén kha nang kiém soat cho vay chit ché va ty lé cho vay trén
tai sdn dam bao thap va quan diém nay da thé hién tinh kha thi ti ndm 2019 dén nay, ngay ca trong cac
thai diém kho khidn cla dich bénh, bén canh nhimng chinh sach hé trg cia NHNN. Chu ky tin dung m&
rong sap tGi cung véi chién lugc tin dung than trong va céc du dn nang cao nang luc hé théng quan tri
dang dugc dau tu sé gitp OCB ti€p tuc cai thién hiéu qua hoat ddng danh gia va phé duyét tin dung, gian
tiép giam dan ty 1& hinh thanh ng xdu mdi.

Nang luc quan tri: Quan tri hiéu qua trén nén tang sé héa hoat déng

D3y manh chuyén déi s6 trong hoat ddng kinh doanh ti ndm 2017 1a mdt nguyén nhan quan trong gitp
OCB tao dot pha vé hiéu qua kinh doanh trong nédm 2018. Ty |é CIR gidm manh tir 53,1% nam 2017 xuéng
37,3% nam 2018 va ti€p tuc giam vé 27,6% cudi Q3/2021. Chi s6 hiéu qua st dung tai san ROA va ty suat
Igi nhuén trudc thué cing thuéc nhom cao nhat nganh (2,61% va 55,2% nam 2020). Nhu da dé cap, thu
nhap hoat dong giai doan 2018-2020 c6 phan dong gép 16n ca hoat déng kinh doanh TPCP. Hoat déng
nay co chi phi rat thap vai CIR chi 3%. Néu loai trit mang kinh doanh TPCP va thu nhap ti thu héi ng da
x6a, hé s6 CIR clia cac hoat ddng ngan hang théng thudng trong giai doan trén cling cai thién dang ké
tUr 46,5% nam 2018 vé 35,4% cubi Q2/2021 va thudéc nhém trung binh nganh.
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Hinh 37: Hé s CIR va CIR diéu chinh (%, don 4 quy) Hinh 38: Phan bé téng thu nhap hoat déng (%, dén 4 quy)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét. (*) diéu chinh cho thu nhdp va chi phi hogt d@éng  Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

kinh doanh TPCP

Chung téi danh gia hé s CIR trong nam nam ti€p theo van cé du dia cai thién dua trén chién lugc chuyén
déi s6 giai doan 2021-2025. Chi phi trich 1ap du phong sé tang trong cac quy tdi do tinh hinh rai ro tin
dung clia nén kinh té gia tang trong dich bénh. Cac yéu t6 nay c6 thé khién bién Igi nhuan truéc thué di
ngang trong ngan han, trudc khi dat muc cao hon trong chu ky kinh té phuc héi.

Chat lugng Igi nhuan: Hiéu qua kinh doanh cét 16i cai thién nh& khau vi rii ro thap va lién tuc cai
tién

T6c d6 tang trudng Igi nhuan an tugng ba ndm gan day cé vai trd quan trong clia hoat dong khong c6t
16i la kinh doanh TPCP. ROA ctia ngan hang tang hon gap d6i tir 1,1% nam 2017 1én 2,6% nam 2020 tuong
(ing vdi ty trong cda kinh doanh TPCP trong téng thu nhap hoat déng dat 1,8% nam 2017 va 21,9% nam
2020. Loai bo anh huéng cta hoat déng nay, hiéu qua kinh doanh c6t 16i cai thién nhe & muc trung binh
nganh, tu 1,1% Ién 1,4%.

Hiéu qua hoat dong trén vén rai ro (RORWA) clia hoat déng c6t 16i tang manh ti 1,5% cuGi nam 2018 lén
2,6% cubi Q2/2021, mac du tam thdi sut gidm cudi ndm 2020 do tang trudng tin dung tap trung trong
quy cudi nam. Diéu nay la két qua cda chién lugc cho vay than trong va cac cai tién lién tuc trong quan tri
va van hanh. Cac yéu t6 nay két hgp vdi chién lugec da dang hoa thu nhap ngoai lai sé gitp ngan hang
nang cao chat luong Igi nhuan trong giai doan 2021-2025.

Hinh 39: ROA va ROE ciia OCB (%, dén 4 quy) Hinh 40: Tai san tinh theo rui ro tin dung (RWA), RORWA va
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T6c d6 tang trudng vugt troi (44%/nam) cla thu nhap giai doan 2016-2020 dugc dong gép badi hoat dong
tin dung (+32%/ndam) va thu nhap ngoai lai (+97%/nam).

e Dungtin dung tang truédng kép hang nam 23,5% vao cac linh vuc du dia I6n la doanh nghiép vira va
nho va khach hang ca nhan, két hgp vaéi bién NIM ma rdng gitp cho thu nhap 1ai thuan tang trung
binh 32%/nam.

e NIM mé rong lién tuc tir 3,14% nam 2016 lén xap xi 4% giai doan 2018-2019 nhg gia tdng cau phan
tin dung tiéu dung (tin chdp). NIM di ngang trong ndm 2020 nhd& giam chi phi huy déng trong méi
trudng lai suat thap trong khi thu hep mang tin dung tiéu dung véi lo ngai rdi ro phan khuc nay sé
tang cao trong dich bénh. 972021, NIM gidm xudng 3,85% duéi tac ddng cdng gdp clia cac dot ho
trg khach hang va mang tin dung tiéu dung ti€p tuc thu hep quy mé.

e  Khoéng o lgi thé vé huy déng do quy moé ngan hang nhé, danh muc cho vay nghiéng vé nhom khéach
hang doanh nghiép va khach hang ca nhan thu nhap trung binh. Lai suat huy déng binh quan c6 xu
hudng tang/giam theo lai suat cho vay va chénh Iéch 1ai rong thi trudng 1 (1ai suat cho vay trir1ai suat
huy déng thi trudng 1) 6n dinh quanh mic 5,4% trong giai doan 2018-2020.

e Chién lugc gidm chi phi huy déng vén nhd phat hanh gidy t& cé gia lai sudt thdp ma OCB dang trién
khai c6 thé giup ngan hang tam thdi gidm dugc chi phi vén trong méi trudng 1ai suat thap cta chu
ky tin dung thu hep va hudng Igi trong giai doan dau ctia chu ky tin dung mé réng sap t&i. Tuy nhién,
vé dai han, muc tiéu gidm chi phi huy déng bén viing phai dua trén xay dung cac co s& dé thu hat va
gilt chan nguén CASA cé nhan vén 6n dinh hon CASA doanh nghiép.

Hinh 41: Chi phi huy déng binh quan, lai suat tién gui va tién gii  Hinh 42: LDR, NIM va chénh léch lai réng thi trudng 1 (%, dén
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Thu nhap dich vu ludn tang trudng cao hon thu nhap lai thuan véi su phat trién dich vu thanh toan, hoat
doéng ban chéo bao hiém va tir ndm 2021 1a dich vu ngan hang dau tu. Pau tu cho mang thé méi dugc
ngan hang ddy manh gan day, theo xu hudng thanh toan khéng dung tién mat, két hop vai phat trién
mo hinh ngan hang dién ti dap (ng nhu cau cGia ngudi dung ban Ié.

Nang luc cdng nghé dang dap tng tét nhu cau thanh toan cua khach hang vai s6 lugng 972021 dat 9,3
triéu giao dich, tding 28% so v&i cd nam 2020 va giao dich trén kénh sé chiém 78% téng gia tri giao dich,
$0 VGi 65% trong nam 2020. S6 lugng khach hang st dung app OMNI chiém mot nira téng s6 khach hang
canhan (1 triéu/1,9 triéu). Doanh thu dich vu thanh toan tang trudng trung binh 26%/nam. Bién Igi nhuan
gép mang thanh toéan cling ngay cang cai thién, tir 58,4% nam 2016 [én 81,9% nam 2020 nhd phat trién
kénh s OMNI va céc san pham thé dugc thiét ké phu hop va uu dai cho tiing nhém khach hang nhu thé
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tin dung cho khach hang uu tién, thé tin dung lién két OCB-TTC, thé tin dung déng thuang hiéu OCB
Bamboo Airways, thé tin dung danh cho béc si, thé tin dung danh cho gidi tré... Chang téi ky vong bién
lgi nhuan gdp sé duy tri & muic cao trong giai doan tdi nhd xu hudng chuyén dich kénh thanh toan sang
kénh s6 giup ngan hang tiét gidm chi phi hoat déng. Marketplace s3p trién khai trén app OMNI két néi
giao dich mua ban hang hoa ciing sé gép phan gia tang thu nhap tir thanh toan.
Hinh 43: Cac cau phan trong thu nhap dich vu thuan (ty déng) Hinh 44: S8 lugng ngudi diung app OMNI (nghin nguéi)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Nguén: OCB, CTCK Réng Viet

Tuong tu nhu tai nhiéu ngan hang, hoat ddng phan phéi bao hiém déng gép mot phan trong yéu trong
téng thu nhap dich vu cta OCB véi ty trong trén 70% va tang trudng 56%/nam trong ba nam gan day.
Phan phéi déc quyén cho Generali lién ti€p vugt mic cam két vé doanh s6. Ngan hang cé ké hoach nang
cao chat lugng tu van théong qua phat trién déi ngl tu van vién chuyén sau va dau tu co s& ha tang phuc
vu hoat dong tu van. Mé hinh tu van mdai két hop véi chién lugc thu hat khach hang thu nhap kha tu
nguén doi tac tap doan I6n sé gilip ngan hang dat muc ting trudng vé bancassurance t6t hon trong
thai gian téi.

Hoat dong ngan hang dau tu tan dung maoi quan hé vaéi cac tap doan I16n sé dong gop vao thu nhap dich
vu ti nam 2021. Thu nhap tir dich vu tu van trong 972021 ghi nhan 98 ty déng, tang 226% YoY va chiém
20% téng thu nhap ti dich vu. Nhu ciu ctia khach hang ca nhan ddi vai cac sdn pham dau tu ngay cang
da dang, vugt khoi nhiing san pham truyén théng nhu tién guii ngan hang, vang va bat déng san. Diéu
nay dang tao ra co hoi phat trién cho kénh trai phi€éu doanh nghiép. Mac du tham gia thi trudng tu van
va bao lanh thanh toan trai phiéu doanh nghiép muén hon mét sé ngan hang va cac céng ty chiing
khoan, méi quan hé chat ché ctia OCB véi cac tap doan bat dong san 16n va tiém nang tang trudng clia
thi trudng bat dong sén van co thé gitup OCB dat dugc téc do tang trudng tét vé thu nhap hoat déng
tuvan.

Nguoén thu nhap ngoai lai I[6n nhat trong ba nam gan day la hoat déng kinh doanh trai phi€u chinh ph,
giup ngan hang gia tdng ty trong thu nhap ngoai i tir 12% nam 2017 1én 38% nam 2020. Ngan hang da
hoan thanh tai cau truc hoat ddng va nhan su cho mang kinh doanh nay trong nam 2018. Dong gép clia
hoat d&ng kinh doanh tréi phiéu Chinh phu trong téng thu nhap hoat ddng ting dan tur 18,7% nam 2018
[én 23,5% nam 2020, bao gobm thu nhap ti hién thuc héa lgi nhuan cac TPCP s@ hiru trudc nam 2018
(chi€m phan I6n) va thu nhap tir mua ban TPCP hudng chénh léch gia. Tiém nang tang trudng thu nhap
tu kinh doanh TPCP van con rat I6n nhd nhu cau giao dich ngay cang tang véi su tham gia clia ngay cang
nhiéu nha dau tu mai nhu cac quy huu tri tu nguyén, quy bao hiém lién két dau tu va cac dinh ché dau tu
chuyén nghiép clia nudc ngoai trén co s& cac cai tién cia cd quan quan ly vé mé hinh té chic va hé théng
giao dich. Chuing t6i ky vong khi lai suat TPCP tang trd lai trong chu ky tin dung phuc héi, phan thu nhap
tang dan tu tu doanh sé bu ddp cho phan thu nhap giam dan ti hién thuc hoa Igi nhuén TPCP.
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Hinh 45: Cac cau phan trong tdng thu nhap hoat déng (ty Hinh 46: Ty trong thu nhap tir kinh doanh TPCP trong téng thu

doéng)
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Nguén: OCB, CTCK Réng Viét

Bang 1: Tém tat KQKD 9T2021
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Nguén: BCTC cdc ngdn hang, CTCK Réng Viét

Téng thu nhap hoat déng dugc ky vong tang trudng vdi téc do binh quan 24%/nam trong giai doan 2021-
2025 v6i thu nhap ngoai lai duy tri ty trong cao 32-33%. Kha nang kiém soat chi phi t6t thé hién & hé s6
CIR hoat déng cét 16i lién tuc gidm. Khiu vi cho vay than trong vdi ty & ng cé tai sdn dam bdo I6n, ty |é
Nng xau va ty 1& hinh thanh ng xau én dinh & muc kha quan gitp cho chi phi tin dung giai doan sép tdi
khéng tao ap luc qua I1én 1én ngan hang. Tang trudng Igi nhuan, vi vy sé én dinh va phu hgp véi téc do
ma rong bang can déi.

Cac chi s6 sinh 16 ROA va ROE t8ng thé da cai thién vugt bac trong giai doan 2016-2020. ROA va ROE cudi
Q3/2021 dat 3,0% va 24,9%, vugt trdi so vdi trung binh nganh (1,8% va 19,2%), trong khi ty & don bay, hé
s6 an toan vén va thanh khoan thuéc nhom dau nganh. V6i chién lugc giai doan 2021-2025 da dang héa
ngudn loi nhudn, cai tién van hanh va bam sat quan diém quan tri tin dung than trong, ching téi ky vong
Igi nhudn ctia OCB c6 thé dat muic tang trudng kép binh quan 28%/nam.

Du phéng két qua kinh doanh nam 2021/2022

Thu nhap lai 4.155 ty doéng, tang e Tindung tdng 21,5% YoY va huy dong tang 24,3% YoY.

thuan 22,5% YoY

e NIM (d6n 4 quy) m& rong tur 3,69% cudi Q3/2020 |én 3,85% cudi Q3/2021.

e NIM gidm so véi muc 3,98% cudi nam 2020 do (1) cac goi giam lai suat hé trg khach hang va thoai thu lai
cac khéach hang bi anh hudng dich bénh, (2) ty trong cho vay khach hang doanh nghiép tang tur 48% lén
64%, (3) ty 1& CASA khiém tén giam tir 12% vé 10,4%.

Thu nhap 2.091 ty déng, ting e Thunhap dich vu gidm 11% YoY nhung tang manh 61% YoY néu loai trit thu nhap mét lan tir hoa hong bao

ngoai lai 24,9% YoY

hiém phu tréi' (khodng 235 ty déng) trong 9T2020. Trong d6, phi thanh toan va dich vu thé ting 50%, phi
bancassurance tang 32% va thu nhap ti ti van phat hanh TPDN tang 226% YoY.

e Thu tudich vu yéu trong Q3 (gidm 39% YoY) do OCB gidm phi hé trg khach hang va mang bao hiém tram
ldang theo cac bién phap gian cach xa héi.

e Thutukinh doanh TPCP 8n dinh vdi ty trong 21% téng thu nhap hoat déng (TOI), ting 42% YoY.

! Phi trd trudc ctia hgp déng phan phéi bao hiém déc quyén véi Generali 1a 500 ty dong va dugc ghi nhan vao két qua kinh doanh ndm 2019. Trong ndm 2020, OCB
ghi nhan 350 ty hoa héng hé trg bé sung do hoan thanh chi tiéu vé doanh s6 nam doc quyén dau tién va ty 1é tai tuc ndm 2 cla 16 hgp déng nay. Diéu khoan hoa
héng hé trg b6 sung khéng &p dung cho cac nam tiép theo.
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Téng thu 6.246 ty dong, tang DOong luc chinh: thu nhap lai thuan va thu nhap tir kinh doanh trai phiéu Chinh phua
nhap hoat 23,3% YoY
dong
CIR Gidm nhe tU 29,1% e Chuyén déi s6 cac quy trinh van hanh

cudi nam 2020 vé e CIRthudc nhdm hiéu qua nhat trong s6 cac ngan hang niém yét

27,6% cudi Q3/2021
Chi phi du 661 ty dong, giam e Danh muc cho vay dugc kiém soat t6t va cadc Théng tu 01 va Théng tu 03 hé trg co cau ng.
phong rai ro  29,7% YoY e  Tyléngxau gidm tir 1,69% cudi nam 2020 vé 1,51%. Chi phi x6a ng giam 8% YoY va du phong bao ng xau
tin dung tang tU 62% lén 75%.
LNTT 3.768 ty déng, ting 50% YoY

Nguén: OCB, CTCK Rong Viét

Dua trén cac két qua kha quan nay, két hop véi quan diém than trong vdi dién bién clia dich bénh, ching
t6i du bao Igi nhuan trudc thué cad nam ctia ngan hang cé thé dat 5.526 ty dong, ting 25% YoY. Tin dung
nam 2021 dugc dy bao tang 20% vai hau hét la du ng cho vay. Tang trudng tién gui dugc du phong &
muc 18% trong khi tdng huy ddng tir nguén tai trg nuGc ngoai va gidy t& ¢é gia udc tinh ting 28%, dan
dén téng nguén huy dong tang 20%, bam sat dinh hudng duy tri an toan thanh khoan cao cta ngan
hang. Chung t6i danh gia dot dich lan thi tu chi anh hudng tam thai va nhu cau tin dung sé tich cuc tré
lai khi cac hoat déng kinh té-xa héi dan binh thudng trong quy 4. Sang nam 2022, chiing t6i du phéng
tang trudng tin dung cai thién tot 23,9% va tang trudng huy déng & muc 23,4%.

Bién l&i NIM ndm 2021 dugc du phéng di ngang & muic 3,85%, tuong tu 9T2021. Ca sé cta du phdng nay
bao gém viéc OCB tiép tuc thuc hién uu dai lai suat hd trg khach hang va d6 tré tac dong cta dai dich
khién ngan hang khéng thé ghi nhan 1ai du thu cla cac khodn ng ca cdu mdi phat sinh trong khi cac
khach hang da dugc tai co cau phuc hdi cham. Ap luc nay 16n hon chi phi huy déng gidam nhg tiép tuc
dich chuyén nguén huy déng ti tién gui dan cu sang ngudn vén vay uu dai tir cac td chuc tai chinh nudc
ngoai va gidy t& c6 gia lai suat thap. Trong kich ban cg s& dién bién dich bét phuc tap han ti gilta nédm
2022, ap luc phai ho trg khach hang giam sé gitp NIM cai thién 11 diém co ban 1&n 3,96% trén nén i suat
huy déng dugc ky vong 8n dinh & muc thap hién nay. CASA thap va khéng 6n dinh sé khong tao tac dong
tich cuc d6i vdi lai suat huy déng.

Tu cac giad dinh néu trén, ching t6i du bao thu nhap 1ai thuan nam 2021 va 2022 tang trudng lan luot 1a
22,7% va 25,7%.

Lai thuan tir hoat dong dich vu nam 2021 va 2022 tang lan lugt 8,1% va 44%, tuong (ng véi 10% va 11,5%
TOI ctia méi nam, vdi co cau dugc da dang hda nhd thu nhdp hoat déng ngan hang dau tu va thu ti dich
vu thanh toén tang manh, bén canh mang phan phéi bao hiém van déng vai trd dan dat. Béi vai thu nhap
ngoai lai khac, thu nhap ti mua ban TPCP van tang vé gia tri nhung gidm dan vé ty trong, chiém 17,2%
TOI nam 2021 va 15,3% nam 2022 so v&i 21,9% nam 2020.

Chi phi hoat dong sé dan dugc ki€ém soat t8t han nha chuyén déi s6 trong cac kénh ban hang va cac quy
trinh ndi bo, trong khi phan bé chi phi dau tu hang nam cho ha tdng cdng nghé va mang luéi giao dich
vat ly khéng qua 16n va thu nhdp ngoai lai tang manh. Hé s6 CIR giam vé 27,4% nam 2021 va 26,2% nam
2022, so v6i 29,1% nam 2020.

Dot dich 1an thi tu ¢ thé gay &p luc tam thai 1én chat lugng tai san cia ngan hang vdi ty 1& no xau ting
tUr 1,51% cudi Q3 1én 1,7% vao cudi nam 2021 sau dé cai thién nhe vé 1,64% nam 2022. Ty 1é ng xau hinh
thanh rong sé tang lén xap xi 1% trén téng du ng giai doan 2021-2022, so vai 0,9% cudi Q3/21, do tac
déng cha dich bénh lén chat lugng tai sdn c6 dé tré. Ng tai co cau co thé ti€p tuc hinh thanh trong mot
vai quy tGi v6i Thong tu 14 vé kéo dai thai gian ca cau lai thoi han tra ng va gitt nguyén nhom ng hé trg
khach hang. Két hgp ty |é hinh thanh ng xdu néi bang va phan trich l1ap theo 16 trinh ba nam ctia ng co
cdu, chi phi trich 1ap du phong c6 thé dat 1.095 ty dong (-13,3%) ndm 2021 va 1.162 ty déng (+6,1%) nam
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2022, tuang ung vai chi phi tin dung trén téng du ng 1a 1,11% nam 2021 trudc khi gidm vé 0,96% nam
2022 nham duy tri bé dém du phong.

Téng hop, chiing t6i du bao Igi nhuan trudc thué hgp nhat tang trudng lan lugt 25% va 30,7% trong nam
2021 va 2022, tuong Uing 5.526 ty déng va 7.223 ty déng. ROA duy tri nén cao quanh 2,6-2,8% trong khi
ROE lan lugt dat 22,5% va 23,3% trong nam 2021 va 2022. NIM va NIM sau diéu chinh rui ro déu cai thién.
Hiéu qua hoat dong duy tri muc tét hang dau nganh. Cac yéu t6 nay két hgp véi du dia vé an toan von va
thanh khoan tao nén tang duy tri t6c d& ma rong bang can déi hang nam 23% trong giai doan 2021-
2025.

Pinh gia va khuyén nghi

Tai gia 27.350 dong/cp ngay 9/12/2021, OCB dang giao dich & muc PE du phéng 8,5 lan va PB du phdong
1,7 lan cho nam 2021. PE va PB du phéng tdm nhin mét nam 13 6,7 va 1,4 1an. Muc PB du phéng 1 nam
thap han 30% so vGi muic binh quan clia 26 ngan hang niém yét (loai trir VCB) va thap hon 33% so vGi
muc binh quan cac ngan hang tu nhan. Can nhac cac uu diém vé kha nang duy tri muc tang trudng cao
han trung binh nganh vé Igi nhuén va téc dé6 ma rong bang can déi, chat lugng tai san tot va dang dan
cai thién, ROA va ROE du phéng thudc nhém dau nganh va hé s6 don bay thap, cuing véi cac nhugc diém
vé nén du phong va kha nang thu hat CASA yéu, ching téi cho rang OCB xting dang véi mot mic dinh
gia tuong duong trung binh nganh.

Bang 2: Cac chi sé hiéu qua hoat déng, hé sé dinh gia, ti suat ¢d tic du phéng

ROE P/B P/B Tisuatcotic  Tisuat co tuc

2022F 2021E 2022F 2021E 2022F
OCB 22,5% 23,3% 1,7 1,3 0,0% 0,0%
Nguén: CTCK Réng Viét

Chuing téi xac dinh gia tri hop ly cia OCB s dung cac phuong phép (1) chiét khau dong tién giup phan
anh trién vong chi tra ¢6 tuc va phat hanh ting vén trong trung va dai han, két hop véi (2) dinh gia so
sanh theo hé s6 P/B du phéng. Sau khi tang manh theo két qua Igi nhuédn cao trong nlta dau nam, dinh
gia toan nganh ngan hang dang bi chi phéi 16n béi lo ngai vé tac ddong cla dgt dich lan tha tu 1én két qua
kinh doanh nita cudi nam. Vi vay, ching téi phan bé ty trong cho phuang phap chiét khau dong tién la
80% va phuong phap P/B la 20%, nham han ché tac dong clia cac yéu t6 mang tinh thi trudng Ién dinh
gia dai han cda OCB.

Bang 3: Cac phuong phap dinh gia va gia tri hop ly cia OCB

Phuong phap Gia Ty trong Trung binh
Chiét khiu dong tién 30.296 80% 24.237
Hé s6 P/B du phéng 39.761 20% 7.952
Gia tri hop ly 32.189

Nguén: CTCK Réng Viét

Téng hgp, ching téi udc tinh gia tri hgp ly ctia c6 phiéu OCB & miic 32.100 déng/cé phiéu, tucng ducng
P/B du phong cho ky han mot nam la 2,0 lan. Mic gia nay tuong duang vdi ty suat sinh 16i ky vong 1a 22%
so vdi gia dong clta ngay 21/12/2021. Vi vay, ching t6i khuyén nghi MUA d6i véi OCB.
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Don vi: ty dong Don vi: ty dong
BAO CAO THU NHAP FY2019A FY2020A FY2021F FY2022F BANG CAN DO/ FY2019A FY2020A FY2021F FY2022F
Thu nhap lai 9.638 10.793 12.510 15.894 Tién mat. vang bac. da quy 713 932 1.045 1.007
Tién gui tai Ngan hang nha
Chi phi lai -5.537 -5.812 -6.400 -8.213 nudc Viét Nam 2.073 4.088 4.317 5.354
Tién gui tai cac TCTD khéc va
Thu nhap l3i thuan 4.101 4,982 6.111 7.681 cho vay céc TCTD khac 17.494 16.384 20316 25.192
Thu nhap ngoai li 2.512 3.031 3.009 3.677 Chuing khoan kinh doanh 497 929 1.135 1.388
Céc cong cu tai chinh phai sinh
Tu HP Dich vu 546 841 909 1.308 & tai san tai chinh khac 71 66 66 66
Tir HDKD ngoai héi, vang 114 95 90 170 Cho vay khach hang 70.366 88.688 106.504 132.420
Tt mua-bdn CK kinh doanh -6 131 136 56 Chuing khoén dau tu 22.874 33.588 41.192 50.450
Tirmua-bdn CK dau tu 1.094 1.752 1.570 1.740  GOp vOn. dau tu dai han 5 3 3 3
Tirhogt déng khdc 764 211 302 402 Tai san c6 dinh 595 546 736 909
0 2 2 2 Batdong san dautu 0 0 0 0
Tdng thu nhap hoat déng 6.613 8.013 9.120 11.358  Taisan Cé khac 3.474 7.306 8.621 10.345
Téng chi phi hoat déng -2.449 -2.329 -2.499 -2.973 Téng tai san 118.160 152.529 183.935 227.132
Céc khoan ng chinh phti va
LN trudc trich 1ap DP 4.164 5.684 6.621 8.385 NHNN Viét Nam 170 152 597 307
Tién gUi va vay cac T8 chic tin
Chi phi DPRR -933 -1.263 -1.095 -1.162 dung khac 18.369 22.838 27.360 34.254
Loi nhuén trudc thué 3.231 4.420 5.526 7.223  Tién gui cla khach hang 69.142 87.171  102.862  127.549
Céc cong cu tai chinh phai sinh
Thué& TNDN -649 -885 -1.108 -1.448 va cac khodn ng tai chinh khac 0 0 0 0
Vén tai trg. uy thac dau tu clia
Chinh pht va cac t6 chuc tin
Loi nhuén sau thué 2.582 3.535 4.418 5.775 dung khac 4.628 4.935 5.182 5441
LNST thuéc vé CD me 2.582 3.535 4.419 5.775 Phat hanh gidy t& c6 gia 11.765 16.335 22.052 27.565
Don vi: % Céc khoan ng khac 2.579 3.662 4.028 4.431
CHISO TAI CHINH FY2019A FY2020A FY2021F FY2022F I COLER AL BRI 106.653 135.093 162.081 199.547
Tang truéng Vén chii sé hiru 11.507 17.435 21.854 27.629
Cho vay khéach hang 26,2 26,0 20,1 24,3 Vén clia t6 chuc tin dung 8.050 12.662 15.402 15.402
Huy déng khach hang 14,5 26,1 18,0 24,0 Quy cua t6 chic tin dung 1.076 1.605 2.252 3.097
Thu nhap lai thuan 19,4 21,5 22,7 25,7  Chénh léch ty gia h&i doai 0 0 0 0
Thu nhap hoat dong 31,8 21,2 13,8 24,5 Chénh léch danh gia lai tai san 0 0 0 0
LNST 46,6 36,9 25,0 30,7 Lgi nhuan chua phan phéi 2.381 3.168 4.200 9.131
Téng tai san 18,2 29,1 20,6 23,5  Loiich cta cé déng thiéu s6 0 0 0 0
Vén CSH 30,8 51,5 25,3 26,4  Téng cdng ngudn vén 118.160 152.529 183.935 227.176
Kha ning sinh 1&i Don vi: ty dong
NIM 39 3,9 39 4,0 THUYET MINH FY2019A FY2020A FY2021F FY2022F
CIR 37,0 29,1 27,4 26,2 Thu nhap lai 9.638 10.793 12.510 15.894
ROAE 25,4 24,4 22,5 23,3 Tu cho vay khach hang 7.721 8.834 10.513 13.230
ROAA 24 2,6 2,6 2,8 Tur tién gui. cho vay TCTD 296 157 177 282
Chait lugng tai san Tu CK dau tu 1.336 1.318 1.399 1.853
Ty 1& ng xau 1,8 1,7 1,2 0,9 TUNVbaolanh 0 0 0 0
Ty 1& ng xau va VAMC 1,8 1,7 1,2 0,9  Thukhactut HBDTD 284 484 421 529
Du phong/Ng xau 55,4 62,3 80,0 75,6 Chi phi lai -5.537 -5.812 -6.400 -8.213
VCSH/T6ng tai sén 9,7 114 11,9 12,2 Tur tién gli KH -4.226 -4.523 -4.949 -6.301
Ty lé an toan hoat déng TU khoan vay cac TCTD -352 -259 -280 -395
(Cho vay KH + TCTC)/TTS 74,4 68,9 68,9 69,4 Tu gidy td ¢o gia -718 -888 -971 -1.280
LDR thuan (Cho vay KH/Huy
dong KH) 102,8 102,8 104,6 1046  Chiphi khac 241 141 -200 237
LDR diéu chinh
(CVKH+TPDN)/(HDKH+GTCQG) 89,7 87,2 86,7 86,5 Chi phi hoat dong -2.449 -2.329 -2.499 -2.973
Chi phi du phong rii ro -933 -1.263 -1.095 -1.162
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BAO CAO CONGTY

Bao cao nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén ca s phan tich hoat ddng ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh dua trén nhitng dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hop ly cta ¢ phiéu
tai thai diém phan tich. Ching téi da c6 gang chuyén tai ddy dd nhitng danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé cong ty vao bao céo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y kién phan héi, vui long lién lac vdi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cla ching téi.

Céac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
T6ng mic sinh 16i bao gém ¢4 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé& rong mang lugi hoat dong dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. V6i thanh
phan ¢6 déng chién lugc ciing la d6i tac Ién nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung déi ngli nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6 tiém lyc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cap cho khach hang nhiting san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC |a mot trong sé it cac cong ty chiing khoan dau
tién quan tdm phat trién doi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cdp cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
c6ng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi Té Tam D6 Thanh Tung Pao Phuéc Toan
Head of Research Senior Manager Manager Manager Manager
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn toan.dp@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1313) + 8428 6299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84 28 6299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1518)
o Dau khi ¢ Ngan hang e Banlé e Thuc phdm & D6 uéng
e Phan boén e Béo hiém e Hang khéng
e Logistics
e Thijtruong
Bernard Lapointe Pham Minh Tu Nguyén Ngoc Thanh Tran Hoang Thé Kiét Nguyén Héng Loan
Senior Consultant Analyst Analyst Analyst Analyst
bernard.lapointe@vdsc.com.vn tu.pm@vdsc.com.vn thanh.nn@vdsc.com.vn kiet.tht@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (1536) + 84 28 6299 2006 (1535) + 84 28 6299 2006 (1528) + 84 28 6299 2006 (1531)
e Vatliéu xay dung e Ngan hang e Batdong san e Dét may
e Dugc e Béo hiém e Thitrudng e Thuy san
e Chung khoan
Tran Thi Ha My Nguyén Ngoc Thao Hoang Minh Thing Tran Thu Anh
Senior Consultant Analyst Analyst Analyst
my.tth@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn thang.hm@vdsc.com.vn anh.tt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6288 2006 (1319) + 84 28 6288 2006 (2221)
e Kinh té vimo e Tiénich cong cong e Batdong san e Cangbién
e Logistics

Tran Thi Ngoc Ha

Tran Ngoc Thao Trang

Assistant Assistant
ha.ttn@vdsc.com.vn trang.tnt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1526) + 84 28 6299 2006 (1522)
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HOI SO TAI TP. HO CHI MINH
Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.Bén Thanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

O +84 286299 2006

@ +84 286299 7986

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH HA NOI

Tang 10, Toa nha Eurowindow,
56 2 Tén That Tung, P. Trung Ty, Q. Béng Da, Ha Noi
© +84 2462882006

@ +84 2462882008

0@ info@vdsc.com.vn

® www.vdsc.com.vn

Hoang Sa

CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, 6 76 Quang Trung, P. Léc Tho,
TP. Nha Trang, Tinh Khanh Hoa

© +84 258 3820 006
@ +84 258 3820008
@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

el
Nha Trang

= 2 1! )
TP. H6 Chi Minh .9,

Truding Sa

CHINHANH CAN THO

95-97-99 Vb Van Tan, P. Tan An,
Q. Ninh Kiéu, TP. Cin Tho "

© +84 2923817578
@ 842923818387
@ info@vdsc.com.vn

® www.vdsc.com.vn CanThe

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cip théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan chiing khoan cu thé nao.
Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc va hoan canh cu thé cda timg nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem béo cao nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu clia chinh minh, Rong Viét Securities tuyét d6i khéng
chiju trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vai viéc stt dung toan b hoac tiing phan thong tin hay y kién nao cta ban
bdo cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién
quan truyc ti€p hodc gian tiép dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Théng tin st dung trong bdo cao nay dugc Rong Viét Securities thu thap tir nhiing nguén ma chidng t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khéng dém bao
rdng nhitng thong tin nay 13 hoan chinh hodc chinh xéc, Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chiing téi c6 gi tri d&n ngay ra bao cdo va cé thé thay d6i ma
khéng can bao céo trudc.

Ban béo cao nay dugc gilt badn quyén va I3 tai sdn clia Rong Viét Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky trudng hop nao ma khéng cé
su déng y clia Rong Viét Securities déu trai luat, Ban quyén thudéc Rdng Viét Securities, 2021.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 28



