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Trién vong nhu ciu virng chiac trong 4Q21

Tang trwéng virng chac trong 3Q21

Dwa trén wéc tinh ctia ching toi, tdng doanh thu quy 3 clia 30 doanh nghiép san
xuét thép niém yét ting 47.2% n/n va LNST thudc vé cbé déng cong ty me
(NPATMI) tdng 173.4% n/n trong khi nhu cau ndi dia sut gidm do chinh sach gian
cach xa hoi & cac tinh thanh phia nam. Téc d6 tang trwdng ctia NPATMI cham
lai sau khi dat dinh & quy 2 mét phan béi NPATMI & quy 3 2020 da & murc cao.

Ty suat Igi nhuan gop sut giam & mirc dé khac nhau

Gia ban khong bién dbi di kém chi phi nhan céng tang do san xuét tai chd da
gay ra sw phan hda trong ty sut loi nhuan gop gitra cac nha san xuét thép trong
quy 3. Cac cong ty tap trung vao thi trwéng ndi dia va cd nha may dat & cac khu
vie gidn cach c6 xu hwéng bi anh hwédng nang hon. Sy sut gidm ty suét loi
nhuan gdp giao dong tlr 1 dén 7 diém phan tram (dpt) so v&i quy 2. Mot sb cong
ty tham chi c6 16 gop trong quy 3.

Co héi xuat khau van tiep tuc trong quy 4 2021

Dwa trén sé liéu tir B6 Céng Thuwong, tdng trwdng doanh thu xuét khau trong
quy 3 da vuot xa toc do tang trudng cla san lwong xuat khau (3,959 triéu USD,
+152% n/n so voi 4.041 triéu tan, +30% yoy). S chénh léch vé gia thép HRC &
thi trwo'ng Hoa Ky va EU so v&i Viét Nam da mang lai co hdi xuét khau 16n cho
cac nha cung cép cac san pham thép det trong nwéc. Mac du khoang chénh
léch bat dau thu hep trong thang 10 nhwng d6 van la co hoi t6t cho viéc thac day
xuét khau trong bdi canh Trung Québc dwoc ky vong sé tiép tuc cat gidm san
lwong trong quy 4. Can ct vao sb liéu mai nhéat tir GSO va MOIT, doanh thu
xuét khdu thang 10 ting 140% n/n va san lwong xuét khau tang 34% n/n cho
thay xuét khau vao thj trudng Hoa Ky va EU van cé thé 1a mét trong nhirng nhan
t6 thuc day cho tang trwdng trong quy 4 2021.

Sw phuc hoi tir thi tred'ng ndi dia

Chinh séach gian cach dwoc dan nai 16ng tir thang 10 da mang lai ky vong vao
viéc hoat dong tré lai clia linh vye xay dwng. San lwgng thép wéc tinh trong
thang 10 tang 7.4% n/n dwa trén sb liéu ciia GSO. Chuang t6i ky vong s phuc
hdi sau gian cach trong mua cao diém xay dwng cling v&i sy gia tang chi tiéu
cbng sé thuc ddy manh nhu cau ndi dia trong quy 4. Cac nha san xuét thép phu
thudc vao thi trwong trong nwéc c6 thé ndm bét co hoi tr sw hdi phuc. HPG
cobng bd két qua hoat déng trong thang 10 v&i khodng 783,925 tan thép thanh
pham, tang 31% t/t.

Dwa trén sb liéu thu thap, loi nhuan trong quy 3 ctia 30 cong ty trén ca 3 san

da giam téc. Tang trwdng loi nhuan trong quy 3 quay vé mac 173.4% n/n t» mie
dinh cua 2Q21.
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Hinh 2. Tang truéng doanh thu HPG vugt xa ciia nganh

Téc d6 tang trwdng doanh thu trong quy 3 2021 twong dwong véi quy 1 2021
& murc 47.2% n/n. Téc d6 téng trwdng doanh thu giam cham hon so véi téc do
téng trwdng loi nhuan rong, diéu nay chi ra réng tén tai cac yéu td khac gay ra
sw sut giam & tang trwdng lgi nhuan rong.

Hinh 1. Céng ty san xuit thép niém yét dat ting trudng Igi nhuin réong cao trong 3Q21
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Ngudn: Céng ty, Fiinpro

San lwong tiéu thu giap nganh tang trweé'ng 3Q21

HPG dirng dau vé sy anh hwéng do vi tri dan dau thij trwdng cda cong ty voi
doanh thu tdng 56% n/n trong quy 3 2021. HSG gilr virng tbc dd tang trwdng
doanh thu & mrc 90% n/n 1&n 15.7 nghin ty trong 3Q21. Trong s6 nha san xuét
thép niém yét, NKG tiép tuc tdng trwédng tét nhat nhe sy tdng trwdng doanh thu
3Q21 & mirc 123% n/n. Sy téng trwdng ngoan muc ctia NKG ciing thé hién &
doanh thu 9 thang dau nam va&i 138.2% n/n. Tang trwdng doanh thu 9 thang
ctia HPG, HSG lan lwot & mirc 63.1% va 89.1%. Doanh thu tang truwdng tét hon
dw kién trong 9 thang dau nam gilp cac cong ty nhanh chéng hoan thanh ké
hoach hdng nam. Céac cong ty da hoan thanh khoang 74-121% ké hoach nam
2021, I&n hon nhiéu so véi mirc 63-76% dat dwoc trong 9 thang dau nam 2020.

Hinh 3. Nhém dan dau nganh dat mirc hoan thanh ké&
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Ngudn: Céng ty, Fiinpro

Nhw d& néu trong tin vdn nganh thang 9, Viét Nam da dat dwoc téc do tang
trwdng san lwong tiéu thu cao 1&n dén 44% n/n (20.1 triéu tan) trong 9 thang
dau nadm. Diéu nay Ia do HPG ghi nhan muc ting trwdng san lwong tiéu thu
tang 80.3% n/n 1én 5.5 triéu tAn va chiém 27.3% téng san lwong tiéu thu cla
Viét Nam trong 9 thang dau ndm. HSG va NKG ciing dat dwoc mirc tdng truéng
san lwong tiéu thu cao 1an lvot 1a 41.7% va 57.8% n/n trong 9 thang d4u nam.
Bén canh d6, gia ban trung binh (ASP) ciing déng vai tro I&n trong tang trwdng



Hinh 4. Ting trudng san lugng ban hang thic diy doanh

doanh thu cGa nganh. Chang téi nhan thay gia thép thanh Hoa Phat da tang
49% n/n trong quy 3 va 45% n/n trong 9 thang 2021.

Hinh 5. Gia ban ciing déng vai tro I6n
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Ngudn: Céng ty, Fiinpro

Hinh 6. Ting trudng Igi nhuin rong gap nhiéu lin

Ngudn: Hoa Phat, Fiinpro

Hinh 7. Lgi nhuin réng 9T21 ting trudng gap nhiéu lan
vudt ké hoach nam.
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Ty suat lgi nhuan rong phan héa trong quy 3

Quy 3 tiép tuc la giai doan tang trwdng manh mé khi ma hau hét cac cong ty
dan dau déu ghi nhan mrc téng trwdng loi nhuan rong gap nhiéu lan. TIS 13
mot trong sé nhirng coéng ty ndi bat nhat véi loi nhuan rong quy 3 tang gép 24
Ian, loi nhuan rong 9 thang tang 6 I1an so va&i cung ky. HPG ghi nhan mic ting
trwdng loi nhuan rong & mire 173% n/n dat 10.3 nghin ty, tdng 206% n/n trong
9 thang 2021. Téc dd tang trwdng &n twong loi nhuan rong trong 9 thang da
gilp cac cong ty nhanh chéng hoan thanh ké hoach ndm. Céc cong ty hoan
thanh & mc 50-121% ké hoach lgi nhuan, nhanh hon so véi 63-76% trong 9
thang 2020. Tuy vay, trong quy 3, chung t6i nhan thay sw sut giam ty suét loi
nhuan rong & hau hét cac cong ty tir 14.8% quy 2 2021 con 13.5% trong quy 3.
Sw sut giam nay la do sw sut gidm ty suat loi nhuan gop (1.4 dpt) va sw gia ting
ty trong chi phi trén doanh thu (0.5 dpt)




Hinh 8. Ty suat Igi nhudn réng giam tir mirc dinh 2Q21 béi

Hinh 9. Chi phi van chuyén BDI ting manh va anh huéng
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Ngudn: Céng ty, Fiinpro

Hinh 10. Gia nguyén liéu dau vao bién déng

Ngudn: Bloomberg

Mirc d6 &nh hwdng lén ty suét loi nhuan gop trong giai doan nay phu thudc vao
(1) cong nghé san xuéat (BOF hay EAF) trong bdi canh gia dau vao bién dong
trong quy 3, (2) dia diém dat nha may san xuét, (3) thi treéng muc tiéu. Cac
céng ty ndm trong khu virc gidn cach va tap trung vao thj trwéng néi dia cé xu
hwéng bi anh huwdng nang né nhéat béi chi phi phéat sinh do té chire lac dong tai
chd. Tuy nhién, bién loi nhuan gop bi tac ddng thap hon cho cac nha san xuét
st dung céng nghé BOF khi ma sw gidm gia cGa quang sé&t lam gidm ap luc
tang gia than luyén céc. Trong quy 3, gia than luyén céc FOB cla Uc da tang
70% ké tr dau quy, bdi sw thiéu hut than & Trung Québc va An Do. Méc khac,
gid quang da gidam 43% khi ma Trung Quéc cét gidm san lwong thép vi muc
tiéu méi trwdng. Chi phi van chuyén (BDI) da ting 54% ké tir dau quy 3, trung
binh tédng 145% n/n va 33% q/q dan dén sy gia tang cla ty trong chi phi SG&A
trén doanh thu.

Hinh 11. Ty suit Igi nhudn gdp sut giam trong quy 3
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Ngudn: Bloomberg

Ngudn: Céng ty, Fiinpro




Trién vong tang trwédng nhu cau virng chac trong quy 4

Ma&c du gia thép toan ciu dang cé xu huwéng giam, cac cong ty nghiéng vé xuét
khau van co thé tang doanh thu bang cach xuét khau sang thi trwéng Hoa Ky
va EU nho vao viéc cét gidm san lwong thép & Trung Quéc. Viéc cat gidm dwoc
ki vong & mirc dang ké trong quy 4 do muc tiéu méi trwong clia chinh phu Trung
Quéc. Cac nha san xuét thép Viét Nam co thé tan dung co hoi dé mé rong
doanh sb tai cac thi trwong Hoa Ky va EU, khi ma cac nén kinh t& nay tiép tuc
phuc héi manh mé . Dya trén sé liéu GSO va MOIT, kim ngach xuét khau trong
thang 10 tdng 140% n/n, san lwong xuét khau tang 34% n/n cho thay xuét khau
sang Hoa Ky va EU c6 thé 1a mét trong nhirng dong lwc chinh thuc day ting
trwdng trong quy 4.

Ngoai ra, ching t6i cling ky vong sw hdi phuc cla thi trwéng noi dia sau khi
chinh sach gian cach dwoc néi léng va dwoc hd tro bdi mua cao diém xay dwng
va gia téng chi tiéu cong. Nhiéu khu vurc xay dwng sé hoat dong tré lai sau gian
cach c6 thé gép phan vao bung nd nhu cau trong quy 4 2021. GSO coéng bb
tang trwdng san lwgng thép wéc & mire 7.4% n/n trong thang 10 va 6.2% trong
thang 9. M&i day, Hoa Phat ciing vira cong bd sé liéu ban hang an twong trong
thang 10 vé&i tdng 978,000 tan. Gia ban trong nuwéc duoc ky vong sé tang do
sw két hop cia lwong ciu bi don nén sau gian cach va co hoi xuat khu ra
nwédc ngoai. Trong thang 10, Hoa Phat da 3 1an nang gia thép thanh ti 16.15
lén 16.8 trigu dong 1 tan.

Tuy vay, van con ton tai rdi ro 1am cham sw phuc héi cda thj trwdng ndi dia khi
ma sb ca mac Covid dang gia tang & khu vuc ddng bang séng Clru Long va

phia Bac
Hinh 12. Trung Quéc cit giam san lugng 2021 Hinh 13. Su thu hep khoang cach gia HRC trong quy 4
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Hinh 14. San lugng tiéu thu trong 3Q21 & mirc lac quan Hinh 15. Kim ngach xuiat khiu dat mirc 1.5 triéu dé trong
mac du gian cach xa héi. thang 8
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Hinh 16. % xuat khau trong tong san lugng tiéu thu Hinh 17. San lugng ban hang quy 3
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Nguyén tac danh gia ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi ¢ phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
* MUA: Tdng loi nhuan ky vong 1a 15% hoac hon.

e N&m giti: Téng loi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.

e Ban: Tong lgi nhuan ky vong 1a -5% hoac thdp hon.

e CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitk hoac Ban.

Nguyén tac danh gia ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi

o Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.
o Trung lap: Khuyén nghj gitr ty trong clia nganh trong danh muc bang veéi ty trong dya trén vén hoéa clia nganh trong VNIndex.

® Giam ty trong: Khuyén nghj gidm ty trong clia nganh trong danh muc so vei ty trong dwa trén vén héa clia nganh trong VNIndex.

Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan réng bao céo phan anh chinh xac quan diém ca nhan clia ching téi vé cdng ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chung ti cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khong nhan duoc cac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mdt cach truc tiép hoac gian tiép.

Thong tin cong khai quan trong
O thoi diém cudi thang lién trudre clia ngay phat hanh bao céo (hodc cudi thang thir 2 lién trwéic néu ngay phat hanh bao cao sau ngay cudi thang lién trwéc it hon
10 ngay), CTCP Chung khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khéng ndm gitt 1% hodc nhidu hon cb phan cda cong ty dwoc phan tich trong bao cao.

Khéng cé mau thun loi ich quan trong nao gitra chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va cac bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khdng quan Iy hodc ddng quan ly viéc phat hanh ra céng chiing cé phiéu cta cong ty dwoc phan tich
trong bao cdo trong vong 12 thang qua.

CTCP Ching khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khdng nhan duoc khoan loi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir céng ty dwoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hoac cac bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau
tw tir cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam hoac ca bén lién quan khong tao 1ap thi treéng cho cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao cao tai thdi diém phat hanh
bao céo.

CTCP Chting khoan KIS Viét Nam khéng ndm hon 1% c6 phan ciia cong ty dwoc phan tich trong bao cdo tai ngay 9/11/2021.

CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao cdo nay cho cac bén thir ba khac.

Ca chuyén vién phan tich thyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hiru cb phiéu clia céng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 9/11/2021.
CTCP Chtrng khoan KIS Viét Nam da phat hanh chirng quyén c6 dam bam vai cb phiéu Thép va hién 1a cong ty tao 1ap thi trwong.

Nguoi thuc hién: Hai Nguyén




Mién Trtr Trach Nhiém

Bdo céo phan tich nay va céc tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dworc thuwe hién va phat hanh béi phong phan tich cia CTCP Chirng
khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cAp gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi thuc
hién va phat hanh bao cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing, dwoc cap ching chi hanh nghé va dwoc quan Iy bdi UBCKNN Viét Nam.
Bao c4o nay khdng dwoc sao chup, nhan ban hoic xuét ban (toan bd hoéc tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khéng duoc
sy chap thuan béng van ban ciia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cédo nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cdo nay khdng nén va khong duoc dign giai nhw mot d& nghi mua hoac
ban hoac khuyén khich mua ho&c ban bét cv khodn d4u tw nao. Khi xay dwng ban bao cao nay, chling téi hoan toan da khéng can nhic vé cac
muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh ho&c cac nhu cau cu thé cha cac nha dau tw. Cho nén khi dwa ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh cac
nha dau tw nén dwa vao danh gia ca nhan hoac tw van cla chuyén gia tw van tai chinh doc 1ap cdia minh va tly theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khéng ddm bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. CTCP Chng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sw cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén b mién trir trach nhiém véi cac khoan 16 hodc tén thét lién quan dén viéc st dung toan bo hodc
mét phan bao cdo nay. Thang tin va nhan dinh c6 thé thay ddi bat cl lic ndo ma khong can bao trudc va cé thé khac hodic ngwoc véi quan
diém duwoc thé hién trong cac mang kinh doanh khéc ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cing phai dwa trén cac
danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé dwoc st dung nhw 1& chirng ct cho céc tranh
chép phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén (©) 2021 ctua CTCP Chting khoan KIS Viét Nam. B&o cdo nay khong duoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoic tirng
phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac ma khdng dwoc sy chap thuan bang van ban ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




