Viet Nam
Securities Corporation

trueﬁriend K I

Chirng khoan Tién Phong
(ORS)

Tin van niém yét

Ching khoan Tién Phong (ORS VN Equity) da dwoc chap thuan niém yét trén
san HSX. Ngay giao dich dau tién vao ngay 04/11/2021, gia tham chiéu sé la
28,300 ddng/ cb phiéu.

M6t dién mao hoan toan méi

ORS trwéc day dwoc biét dén la Chirng khoan Phwong Dong, thanh 1ap vao
nd&m 2006. Sau khi ghi nhan chudi 16 lién tiép tir ndm 2016-2018, ORS bj hay
niém yét tai san HNX va chuyén giao dich sang san Upcom do vi pham diéu kién
niém yét. Vao thang 04/2019, cong ty ddi tén thanh Chirng khoan Tién Phong
va thudc hé sinh thai cia Ngan hang Tién Phong (TPB VN Equity). ORS nhanh
chéng thay ddi déi ngli quan ly cling nhw chién lwoc kinh doanh nham tai ciu
tric cong ty. Cudi nam 2020, doanh thu ghi nhan dat 390 ty déng (+125% n/n),
va loi nhuan thuan dat 104 ty déng (+96% n/n). Dén gitra ndm 2021, lgi nhuan
cong ty da dat 150 ty déng, cao hon sé liéu ca nam 2020 69%.

Hoat dong IB déng vai tro chu dao

Phan tich co' cAu doanh thu nam 2020, hoat ddng ngan hang dau tw (IB) mang
dén ngudn doanh thu chii dao véi 306 ty ddng (+97% n/n, chiém 78% téng doanh
thu). Néu xét vé gia tri, doanh thu dén t mang IB clia ORS tham chi con 16n
hon céc cdng ty dang c6 chién lwoc tap trung vao mang nay, c6 thé ké dén nhw
Chirng khoan MB (MBS), Chirng khoan VPS (VPS). Dang chti y, ORS dong vai
trd cung cép dich du tw van trai phiéu va nha tao 1ap thi trwong trai phiéu.

2016A 2017A 2018A 2019A 2020A
Doanh thu thuan (Ty déng) 13.3 17.9 20.6 173.4 390.1
Thay dbi (% n/n) (77.6) 34.6 15.3 742.0 125.0
LNTT (VND bn) (13.5) (3.0) (10.7) 50.9 103.7
LNST (VND bn) (13.5) (3.0) (10.7) 54.4 89.3
EPS (VND) (562.7) (124.7) (444.3) 1,698.9 1,275.2
Thay ddi (% n/n) (24.9)
PE (x) (52.5) (236.8) (66.5) 21.7 33.1
PB (x) 9.9 10.3 12.5 4.4 3.1
ROE (%) 17.2) (4.3) (17.0) 33.1 14.5
ROA (%) (2.9) 0.7) (4.1 27.2 71
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Cac yéu t6 co ban ngay cang virng chac hon

Trong nira dAu ndm 2021, ORS da phat hanh 1,000 ty ddng trai phiéu va tang
vén diéu 1& thém 1,000 ty déng. Theo ké hoach cla cong ty vé viéc s dung
ngudn vén bd sung, 75% trong sb d6 sé& dwoc dau tw vao hoat déng cho vay
margin va phan con lai sé danh cho hoat déng tw doanh. Sé vén diéu 1& 2,000
ta doéng hién tai giip ORS téng loi thé canh tranh vé&i cac dbi tha. Bén Quy
3/2021, dw no cho vay margin dat 1,277 ty déng, gap 10 lan so v&i dau nam.
Doanh thu méi giéi tdng manh 1&n 21 ty déng, gép 2.4 1an n/n, va lgi nhuan tw
hoat ddng cho vay téng 1én 26 ty déng, so v&i chi 243 triéu ddng vao quy 3/2020.

Tan dung loi thé vé cong nghé

C6 ddng I&n nhéat ctia ORS la TPB, mét trong nhivng ngan hang tét nhat vé sb
héa v&i nhivng cdng nghé hién dai nhat. TPB c6 kinh nghiém trong viéc trién
khai Timo, ngan hang sé, va LiveBank, hé thdng ngan hang tw déng nh& vao
ddi ngl IT cé nhiéu kinh nghiém. V&i viéc tich hop dich vu chirng khoan véi hé
thdng ngan hang, ORS hwéng lai tr danh muc khach hang va dat dwoc hiéu
qua chi phi. Chtrng khoan Techcombank (TCBS) dang la don vj tién phong vé&i
chién lwoc nay va hién dang dat dwoc nhirng két qua rat tét. Vi vay, chung toi
lac quan rang dinh huéng kinh doanh ctia ORS sé& hira hen. Thém vao do, ORS
ciing sé tiép tuc nang cao thé manh ctia coéng ty trong méng dich vu tw van &
thi trwedng no' va phat trién cac hoat déng ngan hang dau tw khac & thi truong
von.

Ké hoach 2021 than trong

D6i véi nam 2021, ORS dat myc tiéu loi nhuan thuan dat 146 ty déng, +63.5%
n/n va doanh thu hoat déng dat 623 ty déng, +59.7% n/n. V&i thanh khoan thi
trwdng bung nd bat ngd, cac cong ty moi gidi déu dwoc hwdng loi va ORS ciing
nam trong s6 d6. Tinh dén 9T21, doanh thu hoat déng dat 891.7 ty ddng, gép
3.5 lan n/n va lgi nhuan thuan tang manh lén 180.3 ty dong, gép 3 1an n/n va
vuot xa ké hoach ndm c& nam 2021. Thi trwdng ky vong ORS sé& can méc 200
ty déng loi nhuan thuan trong ndm 2021, nh& vao thanh khoan thi trwéng duy
tri & murc 20-21 nghin ty déng.

Pinh gia twong dwong vé&i cac céng ty cung nganh

ORS d& huy niém yét & san Upcom t&» ngay 28/10/2021. Ngay giao dich dau
tién & HSX sé la ngay 04/11/2021, gia tham chiéu 1a 28,300 ddng/cd phiéu.
Hién tai, ORS dang dwoc giao dich & mirc 16x v&i chi s6 PE trwot 12 thang va
2.8x véi chi s6 PB, twong dwong véi chi sb trung binh nganh (PE 17x va PB
3.0x). Lo nhuan 1 ndm ctia ORS dat 378%, cao hon han lgi nhuan tir VNINDEX.

Két qua kinh doanh theo Quy (Ty ddng)
3020 4Q20  1Q21  2Q21| 3Q21 qlq (%) nin (%) Ke hgg;rl‘

Doanh thu thuan 104 138 255 286 351 228 2383 623

Chi phi quan Iy 1 22 17 24 29 198 1495

&')e Chi phi/Thu nhap 21 32 11 19 23 (2.4) (262

Loi nhuan truéc thué 29 26 116 59 47| (206) 64.8 182

Loi nhuan sau thé 23 21 97 54 30| (44.8) 30.3 146

Nguén: Fiinpro, Di¥ liéu céng ty, KIS
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m Nguyén tic danh gia ctia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam vé&i cb phiéu dwa trén Igi nhuan ky vong trong 12 thang t&i
* MUA: T6ng loi nhuén ky vong la 15% hoéac hon.
o Nam giti: Téng lgi nhuan ky vong tir -5% dén 15%.
e Ban: Téng lgi nhuan ky vong 1a -5% hodc thdp hon.
e CTCP Chiing khoan KIS Viét Nam khong cung cép gia muyc tiéu véi cd phiéu khuyén nghi N&m gitr hoac Ban.

= Nguyén tic danh gia cia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam véi nganh trong 12 thang téi
* Nang ty trong: Khuyén nghj tang ty trong clia nganh trong danh muc so véi ty trong dwa trén vén héa ctia nganh trong VNIndex.
e Trung lap: Khuyén nghi gil ty trong clia nganh trong danh muc bang véi ty trong dwa trén vén héa cta nganh trong VNIndex.
e Giam ty trong: Khuyén nghij giam ty trong clia nganh trong danh muc so v&i ty trong dwa trén vén hoa clia nganh trong VNIndex.

m  Xac nhan cua chuyén vién phan tich
Chung t6i, chuyén vién phan tich thwc hién bao céo nay, xac nhan ring bao cao phan anh chinh xac quan diém ca nhan cla chiing téi v& cong ty dwoc phan tich
trong bao c&o. Chuing t6i cling xac nhan rang chung téi da, dang va sé khéng nhan duoc céac khoan loi ich ca nhan nao, lién quan dén khuyén nghi va quan diém
trong bao céo, mét cach tryc tiép hoc gian tiép.

m  Thong tin céng khai quan trong
& thoi diém cudi thang lign trudc clia ngay phat hanh bao cao (hoac cudi thang thiy 2 lién trwdc néu ngay phat hanh bao cdo sau ngay cudi thang lién truéc it hon
10 ngay), CTCP Chting khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khong ndm gitk 1% hodc nhigu hon cb phan clia cong ty dugc phan tich trong bao céo.

Khéng cé mau thuan loi ich quan trong nao gitta chuyén vién phan tich, CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam va céc bén lién quan tai thoi diém phat hanh bao céo.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam hodc cac bén lién quan khong quan Iy hodc dong quan ly viéc phat hanh ra cong ching cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich
trong bao cao trong vong 12 thang qua.

CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam ho&c cac bén lién quan khong nhan dwoc khoan lgi ich nao tir dich vu ngan hang dau tw tir cong ty duoc phan tich trong bao
cdo trong 12 thang qua; CTCP Chrng khoan KIS Viét Nam ho&c céc bén lién quan khdng ky vong hodc tim kiém cac khodn lgi ich nao ti dich vu ngan hang dau
tw tr cong ty dwoc phan tich trong bao cao trong ba thang téi.

CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam ho&c ca bén lién quan khdng tao 1ap thi trwdng cho cb phiéu clia cong ty dwgc phan tich trong béo cdo tai thoi diém phat hanh
béo céo.

CTCP Chting khoan KIS Viét Nam khdng ndm hon 1% cb phan clia cdng ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 1/11/2021.
CTCP Chtng khoan KIS Viét Nam da khong cung cép trwéc bao céo nay cho céc bén thi ba khac.
Ca chuyén vién phan tich thuyc hién bao céo nay va ngudi lién quan khdng s& hivu cb phiéu clia cong ty dwoc phan tich trong bao céo tai ngay 1/11/2021.

Nguwoi thwe hién: Tri Dwong
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Mién Trir Trach Nhiém

Bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing cho chirng khoan Viét Nam dwoc thwe hién va phat hanh béi phong phéan tich cia CTCP
Chrng khoan KIS Viét Nam, cong ty dwoc cap gidy phép dau tw ctia Uy ban Chirng khoan Nha nwéc Vit Nam. Chuyén vién phan tich, ngwoi
thue hién va phat hanh bao cao phén tich nay va cac tai liéu marketing, dwoc cap chivng chi hanh nghe va dwoc quan ly bédi UBCKNN Viét
Nam. Bao cao nay khong duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bd hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong
duoc sy chap thuan béng van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.

Bao cao nay dwoc viét nham muc dich chi cung cap thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khong dwoc dién giai nhw moét d& nghi mua hoac
ban hoac khuyen khich mua ho#c ban bét ctv khoan dau tw ndo. Khi xdy dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan déa khong cén nhéc vé
c&c muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc céac nhu cau cu thé clia cac nha dau tw. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh du tw cho riéng minh
cac nha dau tw nén dya vao danh gla ca nhan hoic tw van ctia chuyén gia tw van tai chinh ddc lap cia minh va tay theo tinh hinh tai chinh ca
nhan, muc tiéu dau tw va cac quan diém thich hop khac trong tivng hoan canh. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam khong d@m bao nha dau tw
sé dat dwoc loi nhuan hodc dwoc chia sé loi nhuan tir cac khoan dau tw. CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac
nhan sy cap cao, gidm doc va nhan vién tuyén bd mién triy trach nhiém véi cac khoan 16 hodc ton théat lién quan dén viéc siv dung toan bo
hodc mét phan bao céo nay. Théng tin va nhan dinh c6 thé thay dbi bat ct ltic nao ma khéng can béo trwéc va cé thé khac hodc nguoc véi
quan diém duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Quyét dinh dau tw cudi cting phai dwa trén
cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dwoc st dung nhw 1a ching ctv cho cac
tranh chép phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tuw.

Ban quyén (© 2021 cta CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam. Béo cao nay khong dwoc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngwoi nao khac ma khong duoc sw chap thuan bing van ban clia CTCP Chirng khoan KIS Viét Nam.




