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I. KHUYEN NGHI DAU TV
¢ WCS la doanh nghiép hoat déng trong linh vwc cung

cép dich vu ha tang nén hoat dong kinh doanh rat én
dinh va khéng bi chi phdi nhiéu bdi cac yéu td khac
cda nén kinh t&, mirc dd rai ro trong kinh doanh & rat
thap.

WCS c6 kha nang duy tri tbc dd tdng trwdng doanh
thu va lgi nhuan an twong. M&c du nén kinh té da trai
qua nhiéu bién ddng trong giai doan vira qua; tuy
nhién, WCS da dat dwoc tdc dd tang trudng doanh
thu binh quan & muc 20%/nam va tang tredng lgi
nhuan & mac 18%/nam.

EPS dwoc duy tri & mirc cao va tdng déu qua cac
nam.

Kha nang sé dat mirc EPS nam 2010 trén 6.0004/CP,
véi EPS hién tai, chi sé P/E cia WCS la hap dan dé
dau tw so voi cac DN cung nganh.

6 thang dau nam 2010, LNST da tang trwéng 48.5%
mac du doanh thu chi tang 17%. Diéu nay khang dinh
cho kha nang bt pha va quan ly hiéu qua cla ban
l&nh dao doanh nghiép.

Co6 doéi ngli lanh dao giau kinh nghiém va gén bd voi
doanh nghiép tir lic thanh lap cho dén nay. V&i tam
huyét ctia minh, déi ngi nay cé kha nang dwa WCS di
lén rat nhanh cung v&i da héi phuc ctia nén kinh té
Viét Nam hau khang hoang.

Pang trong qué trinh nang cap co s& ha tang dé day
manh nang lwc phuc vu va tir d6, cé kha nang nang
cao hon nira hiéu qua HPKD trong thoi gian sap toi.
WCS cé chi sb tai chinh vwot trdi so véi cac doanh
nghiép cung linh vwc dang dwoc niém yét trén TTCK
Viét Nam.



Bédo cdo phan tich - CTCP Bén xe mién Tay (WCS)

Il. TONG QUAN CONG TY

Lich str hinh thanh

e Bén xe Mién Tay duwoc khéi cong xay dwng vao nam
1970 va hoan thanh dwa vao st* dung nam 1973 co6
tén la Xa cang Mién Tay, véi dién tich ban dau
khoang 02ha

e N&m 1978, Xa cang Mién Tay duoc doi tén la Bén | =
Xe Mién Tay ]

e Thang 10/2005, Bén Xe Mién Tay dwoc chuyén
thanh Coéng ty cd phan Bén Xe Mién Tay.

e V6n diéu 1& ban diu: 25 ty dong.

Linh vwe kinh doanh chinh

e Khai thac va kinh doanh bén xe;

e Van tai hanh khach céng céng lién tinh va ndi dia;

e Khai thac dich vu phuc vu trong bén xe;

e Cho thué mét bang va kibt, bai dau xe van tai hang
hoa;

Thong tin tai chinh

CHI TIEU 2007 2008 Yto ¥ 2009 YtoY 1H2010 1HtolH
Téng tai san 47166 [ 59112 | 2533% | 62477 5,69% 61.855 -
Doanh thu thuan 28452 32338 13.66% | 34742 74304 20,140 16,96%
Loi nhuén treéc thue BI28 [ 15517 5951% | 18.061| 16,39 10.8%2 58,05%
Loi nhuan sau thue T004 | 13508 | 9286% | 16032 18, 7% 5178 48.35%
T¥ 1é chia ¢6 tike 12% 18% 50% 40% | 222.2% -

EPS 2.800 5400 | 92.86% 6410 | 18.7% 3671 48,35%
ROE 22.42% | 35.68% 59.1% | 36.71% 2.88% - -

(Ngudn: Dag téng hop)
e Tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép c6 nhitng buéc phat trién dn dinh va virng chac
trong giai doan vira qua. Pac biét, trong ndm 2008, khoan dau tw tai chinh ngan han (tién
glri NH) da déng gop réat Ion vao két qua hoat ddong kinh doanh clia céng ty do I4i suat huy
doéng tién glri tdng dét bién trong nam nay.
e Cac nam tiép theo, WCS da duy tri dwoc tbc dd tang trwdng doanh thu va I&i nhuan bén
virng tr hoat ddng kinh doanh cét 16i cia minh. EPS dat mdrc rat cao va hra hen sé& dwoc

duy tri trong nam 2010.
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Bédo cdo phan tich - CTCP Bén xe mién Tay (WCS)

IIl. PHAN TiCH HOAT PONG KINH DOANH

e WCS hoat déng trong linh vuc khai thac va kinh doanh bén xe phuc vu van tai hanh khach
va hang hoéa. Céng ty hién dang cung (rng dich vu bén bai cho cac doanh nghiép van tai
hanh khach ttr TP.HCM di khap 13 tinh khu viwrc Déng bang séng Clru Long.

Co’ cau doanh thu qua cac nam

100%: —
E 1
HO%
&0%
40%,
20%
0%
2007
B DT khac 2.5%
M DT HD tat chinh 8.9%
B DT HPE ED dichw 29 5%
M DT 330 xe quadém 2704
M DT hoa héng bén vé 12.6%
B DT xe qua bén 43 9%

(Nguén: Dag téng hop)

e Trong hoat déng kinh doanh, doanh thu xe qua bén va doanh thu kinh doanh dich vy chiém
ty trong hon 80% trong co' cdu doanh thu. Doanh thu hoat déng tai chinh cling déng goép
mot phan quan trong trong tdng doanh thu ctia Céng ty, chi yéu la i tién giri ngan hang va
l&i cho vay khac.

e Doanh nghiép c6 mét nguén thu 6n dinh tir hoat ddng tai chinh, ngudn thu nay dén tr cac
khodn tién glvi ky han tai 2 Ngan hang: BIDV va Vietin Bank v&i 1ai suat kha én dinh khoang
12%/nam. Ngoai ra, céng ty con cé 1 khoan cho vay tai chinh dbi véi tbng cong ty SAMCO
Sai Gon véi lai suat khoang 10.8%/nd&m. Ngudn thu nay déng gép khodng 9-12% trong téng

doanh thu hang nam clia cong ty.
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Tang trwéng doanh thu va lgi nhuan
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(Nguén: Dag téng hop)

e Twong &ng v&i co cau doanh thu, co cau lgi nhuan cltia cong ty ciing dwoc déng gop tir ba
mang chinh: lgi nhuan xe qua bén, lgi nhuan tir kinh doanh dich vu va lgi nhuan t& hoat

dong tai chinh.

Nim 2007 Nim 2008 Nim 2009
R Gidtri Tytrong Gidtri Tytrong Giatri T¥ trong
(tr.dong) (%0) (tr. dong) (%0) (tr. dong) (%0)
1 | LN xe qua bén 3319 | 34.12% 4874 3141%|  6373| 3529%
2 | LN hoa héng ban vé 9052 | 9.79% 997 |  6.43% 1258  6.97%
3 | LN xe d4u qua dém 201|  2.07% 340 2.19% 422 234%
LN kinh doanh dich
4 | vu (cho thué kiét, gitr 1616| 16.61% 2766| 17.83%|  4347| 24.07%
xe, vé sinh, ...)
5 | LNhoatdgng tai 2841 | 2920% 5936| 3825%|  4897| 27.11%
chinh
6 | LN hoat d5ng khac 799 | 821% 604|  3.89% 764|  423%

Téng céng 9.72 100% 15.517 100% 18.061 100

(Nguén: Dag téng hop)
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e Xét vé co ban, hoat déng ctia WCS khong

c6 nhiéu dét bién nhwng tinh bén viing va 9 50%
tang trwdng la vo cung lac quan. 15 7 — 40%
e WCS da duy tri mlrc tdng trwdng lgi nhudn 10 :23822
binh quan trén 18% tr(?ng thoi gian qua, 5 . 10%
muc ROE clng kha an twong véi trén 0 0%
30%. Day duwgc danh gia la mét doanh 2007 2008 2009 2010F
nghiép cé6 mrc tang trwdng kha cao trén )
thi trwdng. mmm | N sau thué ROE

Cac chi s6 tai chinh

Ponvitinh  Nam 2007 Nam 2008 Nam 2009

Chi tiéu vé kha nang thanh toan
Hé s6 thanh todn hién hanh Lén 3,04 1,96 2.73

HEé s6 thanh todn nhanh Lin 3.04 1,96 2.73

Chi tiéu vé cof cau von

Hé sé no/Tong tai san Lin 0.24 0.27 0.24

Hé 56 ne/Vén chi s hitu Lén 0.32 0.37 0.31

Chi tiéu vé ning hrc hoat déng

Véng quay tong tii san Lin 0.60 0,55 0,56
Chi tiéu vé kha ning sinh 1

LN sau thué/Doanh thu thuin % 2462 41,77 46.15
LN sau thué/Vén CSH binh quin % 22.42 35,68 36,71
LN san thué.-Tc:mg tii san binh quin %o 16,96 2542 2637
LN tir HDKD/Doanh thu thuin % 31,78 46.12 49,79

(Nguén: Dag téng hop)

e Co céu tai san cia WCS kha don gian. Hién tai, trong cau truc tai chinh cla minh, céng ty
khéng st dung no vay. Do dé, rdi ro vé kha nang thanh toan va cac anh hwéng ciia chinh
sach tién té 1a rat thap. Bén canh d6, WCS ciling sé rat thuan lgi trong viéc vay von ngan
hang dé phuc vu cho nhu cau mé rébng hoat dong kinh doanh trong th&i gian toi.

e Ty suét vé kha nang sinh I&i cia WCS kha &n twong. Cac chi sé cho thdy kha nang sinh I&i
déu duwoc cai thién dan qua cac nam va duy tri & mirc rat cao. Diéu nay cho thdy hiéu qua
quan ly doanh nghiép ngay cang dwoc cai thién.

e ROA va ROE nam 2009 dat mirc 26.3% va 36.7%. Chung t6i danh gia day la mot ty suét
sinh 16 4n twong dbi véi cac doanh nghiép hoat déng trong linh vwe nay.
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IV. TRIEN VONG NGANH VA V| THE CUA DOANH NGHIEP

Trién vong nganh
[ ]
ngay cang tang Ién. Day la mét co hdi I&n cho

tang.

Di cung v&i sy hdi phuc ctia nén kinh té, nhu cau van chuyén hang hoa, di lai cia ngudi dan

cac DN hoat dong trong Iinh vuwc cung cap ha

La mét trong nhirng vung kinh té nang ddng nhat nwéc, ddng thoi la ddu méi giao thong cua

khu vyc phia Nam, TP.HCM la mét trong nhirng vung c6 hoat dong van tai cwc ky sbéi dong

va hét strc tAp nap, véi hang tram ngan lwot xe ra vao TP mdi ngay.

KL hanh khach van chuyén bang duéng bo
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(Nguén: WCS cung cép)

e Trong cac nam sép tdi, cung véi tbc d6 phat trién ciia nén kinh té, nhu cau van tai dw bao

cling sé tang cao. Do d6, hoat ddng khai thac va kinh doanh bén xe dw b&o ciing sé c6 tbc

do tang trwéng 6n dinh trong thdi gian sap téi.

Trang 6
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Bédo cdo phan tich - CTCP Bén xe mién Tay (WCS)

————————

Vi thé cia WCS

e V&i hon 30 ndm hoat ddng trong linh vuc cung &ng dich vu bén bai, t& chirc van chuyén
hanh khach, WCS da xay dwng dwgc uy tin trén dia ban TP.HCM

e Bén canh do, Bén xe Mién Tay la bén xe duy nhéat c6 quy md I&én nam & vj tri thuan loi, ngay
tai ctra ngd phia Tay Nam TP.HCM véi dién tich kinh doanh 1&én dén 4.7ha.

e Nam 2010, WCS da quyét dinh dau tw hon 20 ty déng d& nang cip va mé rong co s& ha
tang cha Bén xe Mién Tay nhdm nang cao néng luc tiép nhan va khai thac ciia Bén xe. Sau
khi dau tw nang cap, mé rong, WCS sé cé thé gia tang nang luc tiép nhan phuong tién

duwoc cac doanh nghiép dwa vao khai thac nhirng tuyén van chuyén mai.

MNang luc khai thac va phuc vu

(Ngudn: WCS cung cap)

B.500
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2007
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1 Hanh khach xuat hén

B.043 224

5,820 531

B,014,138

4 805,063

M SLxe xuit hén

424 3510

429,520

412414

296 661

e Cung v&i sw phat trién cua cac tuyén giao théng khu vwc Béng bang Séng Ctru Long; mang
lwéi giao théng dén céac tinh thanh mién Tay sé hra hen la mét thi trwéng tiém nang cho cac
doanh nghiép van tai khai thac.

e Theo biéu d6 cho thay, chi tinh riéng 9 thang dau ndm 2010, sb lwong hanh khach xuét bén
da tang hon 10% so v&i binh quan 9 thang nam 2009; trong khi sb lwgng xe xuéat bén giam
xubng khoang 4%. Diéu nay chirng té cac doanh nghiép van tai da dwa cac dau xe I&n hon
dé cai thién nang suét phuc vu clia minh. Sé lwong khach hang binh quan trén méi dau xe
tang tr 14.5 (2009) 1&én 16.5. Pay 1a mét dau hiéu tich cwc cho hoat déng kinh doanh cuta
WCS trong nam nay cling nhw trong th&i gian toi.

e Du bdo, tang trwdng hoat ddng kinh doanh ctia WCS trong cac nam tiép theo sé duy tri &
murc binh quan 10%-15%nam.
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V. SO SANH WCS VOI CAC DOANH NGHIEP CUNG NGANH

Chi tiéu (2009)

Vén diéu Ié (tr dong) 25.000 15.000 83.000 60.000
DT thuin (ir dong) 34.740 15300 201.880 85.760
LN sau thué (tr dong) 16.032 4.410 20.360 7.660
ROE (%) 36.71% 20.6% 19.7% 11.9%;
ROA (%) 26.37% 13.86% 1.94% 3.4%

(Nguén: Dag téng hop)

So sanh hiéu qua kinh doanh vé&i cac doanh nghiép cung linh viwc niém yét trén TTCK
thi WCS cho thay la mét trong nhirng doanh nghiép c6 két qua kinh doanh an twong va

dwoc danh gia rat cao.

e WCS c6 cac chi sb tai chinh “dep” v&i hiéu qua kinh doanh cao va rdi ro rat thap. Trong
cac thé manh tai chinh cta minh, WCS van chwa phat huy hét cac kha nang hién c6. Do
do, cé thé trong twong lai, viec ddy manh mé rong hoat ddng kinh doanh va banh truéng
quy md |a diéu hoan toan kha thi. Xét vé mdc d6 tiém nang trong cac mang hoat déng kinh
doanh ciling nhw cac dinh huwéng va chién lwoc kinh doanh, WCS cho thdy mét cong ty cé
nhiéu tiém nang tang trudng, véi cac ngudn thu nhap 6n dinh trong nhiéu nam sép téi. Do
do, WCS 1a mét trong nhirng CP dwoc lwa chon khi dau tw vao cac CP tang trudng trén
TTCK.

e Thém vao d6, WCS co loi thé canh tranh 1&n trong linh vwrc hoat dong cung cép dich vu
bén xe. Theo cac quy dinh hién hanh, dién tich dat téi thiéu dé cé thé mé bén xe la 500m?>.
Vi tinh hinh hién nay, ngoai cac bén xe da dwoc Nha nwdc quy hoach, viéc tim kiém quy
dat du Ion dé& xay dwng bén xe tai cac vi tri thuan lgi ngay cira ngd ra vao TP.HCM la mot

van dé nan giai.
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Khuyén cao

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh b&i DAS va chi nham muc dich tham khao. Cac
thong tin trong bao cao dworc DAS xem la dang tin cay va dwa trén cac ngudn thong tin
da cong bd ra cong ching dwoc xem la dang tin cay. Tuy nhién, do cac nguyén nhan
chu quan va khach quan, ngoai nhwng thong tin vé chinh Céng ty, Cac y kién, dw bao
va wéc tinh chi thé hién quan diém cua ngu’cvl viét tai thO’I diém phat hanh, khong dwoc
xem la quan diém cta DAS va c6 thé thay dé6i ma khéng can théng bao.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu cung cap nhirng théng tin khai quat
giup quy khach hang dau tw hiéu qua hon va cap nhat hon tinh hinh dién bién trén thi
trwéng chirng khoan trong tuan. Bao cao nay khéng nham t&i nhirng muc tiéu dau tw
cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cua quy khach hang dwoc cung
cap hodc doc bao cao nay. Vi vay DAS khéng chju trach nhiém nao vé nhirng két qua
ngoai y muén khi quy khach str dung cac théng tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Bao cado nay thudc ban quyén cia DAS, khéng ai dwgc phép sao chép, tai san xuat,
phat hanh ciing nhw tai phan phoi bao cao vi bat ky muc dich nao néu khong cé sw
dong y bang van ban cua DAS.
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