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MARKET INSIGHT

Trở về

Mới cập nhật Xem nhiều nhất Tâm điểm Tin nổi bật Góc nhìn vĩ mô
Xem

ACB: Mục tiêu LNTT 2017 tăng trưởng 50% so với năm ngoái ­ (17/02/2017)

Sau cuộc họp với đại diện của ngân hàng ACB, điểm nhấn quan trọng chính là việc ACB có thể thu hồi lại các khoản nợ xấu từ 6 công
ty có liên quan đến bầu Kiên trước thời hạn cuối năm 2018.

Sau cuộc họp với đại diện của ngân hàng ACB, điểm nhấn quan trọng chính là việc ACB có thể thu hồi lại các khoản nợ xấu từ 6 công
ty có liên quan đến bầu Kiên trước thời hạn cuối năm 2018. Lưu ý rằng, các khoản nợ xấu với số tiền gốc là 5.831 tỷ đồng (hơn 250
triệu USD), hay dự phòng ròng là 5.036 tỷ đồng (225 triệu USD) tính đến cuối Q2/16 dựa vào báo cáo tài chính soát xét giữa năm của
ACB (các khoản này không được đề cập chi tiết trong Báo cáo tài chính Q4/16 chưa kiểm toán). Các khoản này đã quá hạn và được
sự cho phép Ngân hàng Nhà nước Việt Nam để không phải ghi nhận trong nợ nhóm 5 nên không phải trích lập dự phòng toàn bộ.
Thay vào đó thì Ngân hàng Nhà nước Việt Nam đã phê duyệt để ACB có thể thu hồi theo từng giai đoạn đối với số tiền này. Cụ thể,
trong năm 2015 thu lại 814 tỷ đồng, năm 2016 thu 2.200 tỷ đồng, năm 2017 dự kiến thu 1.816 tỷ đồng và 1.000 tỷ đồng còn lại trong
năm 2018. Nếu ACB thu hồi được thấp hơn mức dự kiến hàng năm này thì phải trích lập toàn bộ phần thiếu hụt trong báo cáo năm đó.

Đại diện ACB không thông báo chính xác rằng trong năm 2016 họ đã thu lại được bao nhiêu. Tuy nhiên có vẻ như cho dù số tiền thu
được thực tế có khác với 2.200 tỷ đồng (như kế hoạch nêu trên) thì ACB vẫn tự tin toàn bộ số tiền còn lại sẽ được thu hồi, trong trường
hợp tích cực nhất là ngay trong năm 2017. Trong năm 2015, cũng đã có một thông điệp tương tự được đưa ra nhưng cuối cùng không
thực hiện được. Có vẻ như vì khả năng thực hiện được trong năm nay cao hơn nên thời gian gần đây cổ phiếu ACB đã tăng 31% so
với đầu năm.

Đáng chú ý, ACB có thể đặt kế hoạch lợi nhuận trước thuế trong năm 2017 lên tới 2.500 tỷ đồng, tăng 50% so với 2016. Các yếu tố
thúc đẩy tăng trưởng chủ yếu là: (1) tiếp tục đà tăng trưởng của năm 2016. Năm ngoái thu nhập không bao gồm từ hoạt động mua bán
chứng khoán tăng 19,5% so với năm 2015, đạt 8.378 tỷ đồng, trong đó thu nhập từ hoạt động cho vay tăng 17,1%, thu nhập từ hoạt
động dịch vụ tăng 26,7% và thu nhập các hoạt động ngoại hối tăng 90,3%, (2) mức dự phòng thấp hơn cho 6 công ty liên quan đến
bầu Kiên. Nếu như ACB có thể thu hồi được khoản này thì giá trị số sách trên một cổ phiếu cuối năm sẽ là 15.624 đồng. Tại mức giá
hiện nay là 23.000 đồng, ACB đang được giao dịch ở mức P/B 1.7x năm 2016 và P/B 1.5x năm 2017. Chúng tôi lưu ý rằng đây không
phải là mục tiêu/kế hoạch cuối cùng được đưa ra trong đại hội cổ đông có thể được tổ chức vào tháng 3 hay tháng 4 sắp tới.
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HSX : Phiên KLLT Index 707.29 ­0.54 (­0.08%)
KLGD 65,948,810 GTGD 1,333.38 tỉ VNĐ
Số GD 27,199 115 108 41

VN30 : Phiên KLLT Index 665.25 ­2.85 (­0.43%)
KLGD 22,860,650 GTGD 561.49 tỉ VNĐ

10 19 1

HNX : Phiên KLLT Index 86.52 +0.64 (+0.74%)
KLGD 17,533,083 GTGD 169.66 tỉ VNĐ
Số GD 6,118 75 61 58

Đang chọn: Kỹ thuật

HSX: Cho phép đặt lệnh. HNX: Cho phép đặt lệnh. UPCOM: Cho phép đặt lệnh.
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