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CTCP Tap doan Masan (MSN)

Dat muc tiéu tang gap doi doanh thu 2020E

Dat muc tiéu tang gap d6i doanh thu nhung lgi nhudn giam manh trong nam 2020E

— DHCD théng qua k& hoach LNST phan b& cho ¢6 dong giam manh tif 46% dén 82% dat tu
1,000 ty déng dén 3,000 ty dong do hdp nhat hoat dong kinh doanh cla céng ty
VinCommerce. K& hoach doanh thu nam 2020 dat tu 75,000 dén 85,000 ty dong, tudng Ung
vdi mlc tang 101% YoY va 128% YoY. MSN ciing dat nhiing muc tiéu cho cac cong ty thanh
vién nhu sau: 1) VinCommerce (VCM): Bién EBITDA sé dat tur -3% dén hoa von trong nifa cudi
nam 2020; 2) Masan Consumer Holdings (MCH): doanh thu du kién tang 15% YoY va dat muc
tang trudng hai chif sé cho Igi nhudn; 3) Masan MeatLife (MML): mang thit dong gép 20%
vao téng doanh thu va phat trién nén tang thit ché bién dé t&i uu hda lgi nhuan. Mang thic
an chan nudi dy kién tang trudng 6n dinh vdi tiém ndng tang trudng tU viéc tai dan lgn
nhanh chéng dé dap Ung nhu cdu cta khach hang; va 4) Masan High-tech Materials (MSR):
tap trung vao viéc tich hgp nén tang kinh doanh vonfram H.C.Starck dé trg thanh nha san
xuat cac san phdm vonfram midstream toan cau.

— MSN ciing cdng bé tra cd tdc bang tién mat 1,000 dong/cd phi€u cho ndm 2019 va sé dudc
trd trong ndm 2020. MSN ciling dé xuat phat hanh t6i da 0.5% t6 s6 ¢4 phiéu dang luu hanh
cho chuadng trinh ESOP 2019.

MSN dat muc tiéu dai han dat doanh thu 150-250 nghin ty déng vao nam 2025

— Nén kinh té Viét Nam dang phat trién nhanh chéng véi su gia tang cla tang I&p trung luu.
Theo d4, thuong mai hién dai ti€p tuc tang trudng va sé& chi€ém 30% tong gia tri ban lé vao
nam 2025 so v3i 8% hién nay. Vi viéc sap nhap VCM, Masan dang budc vao giai doan
chuyén déi ti€p theo bang cach s hiiu va md réng ca su hién dién cla clfa hang vat ly va
nén tang ky thuat so6 dé ti€p can tryc ti€p vGi ngudi tiéu dung, ngi trai nghiém ctia ngudi tiéu
dung dang trd nén ngay cang quan trong. Du kién dén nam 2025, doanh thu MSN sé dat
150-250 nghin ty dong vdi ty sudt Igi nhudn hoat ddng dat 14-15% do: 1) phat trién mé hinh
clia hang t6i uu; 2) phat trién manh mé cac kénh ban hang truc tuyén; 3) san pham doc
quyeén tai cac clia hang ban 1é; va 4) md rong mang ludi phan phoi thdng qua cac clia hang
vat ly va mé hinh nhugng quyén trong tudng lai. Masan dat muc tiéu c6 3,000 clfa hang
trong ndm 2020 va tang 1&n 10,000 clfa hang cling v4i 20,000 clia hang nhugng quyén dé
phuc vu 30-50 triéu khac hang vao ndm 2025. D& xay dung mot nén tang ban lé tich hgp dé
dap Ung nhu cau ngay cang tang cta ngugi tiéu dung, Masan da tao ra 7he CrownX. Viéc tao
ra The CrownX s& cho phép Masan quan ly tét hdn tat ca nhiing thuong hiéu tiéu dung cla
minh dugi mot phap nhan duy nhat.
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong ting gia tuyét dai trong 6 thang téi)

Mua: N&m gil: Ban:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap han

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Kha quan:
Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho [ déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén ddc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing t6i sé& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa ddi ma khéng cé sy déng y trudc bang van
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nham muc dich tham khao va khéng dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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