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Chuyén vién vi moé

S6 liéu trong thang T1 T2
CPI (% A so v&i cung ky) 6,4 59
Dpanh ‘thu* ban 1& (% A so véi 72 54
cung ky) (*)
Chi s6 SXCN (% AYoY) -5,5 6,2
KN xuét khau (ty USD) 18,3 18,6
KN nhap khau (ty USD) 19,6 18,5
Giai ngan FDI (ty USD) 1,6 0,9
Loi suat TPCP 5 ndm (%) 2,0 2,0
(*): Lay ké&
Dw bao Ca nam 2019  2020F
GDP danh nghia (ty USD) 267 289
GDP tinh theo gia thuc té
(% so v&i nam trwéc) 7,0 6,7
CPI (% A so v&i cung ky) 2,8 4,0
T&ng trwdng xuét khdu (%) 8,4 7.0
Tang trwéng nhap khau (%) 6,8 8,0
Can can thwong mai (ty USD) 11,2 8,2
Tang tredng tin dung (%) 13,5 14,0
Giai ngan FDI (ty USD) 20,4 21,7
Tang trwéng GDP theo quy
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Sé liéu kinh té suy yéu do dich COVID-19

Dich COVID-19 gay ap lwc Ién chi sé San xuat Céng nghiép (lIP). Chi sé IIP chung
trong 2T 2020 chi tang 6,2% so v&i cung ky, trong dé IIP nganh ché bién, ché tao tang
7.4%, mirc tdng trwdng thap nhat trong ciing ky 3 ndm qua. Trong khi d6, chi sd Quan tri
nha mua hang (PMI) ctia Viét Nam giam xubng dwéi miec 50, chi dat 49 diém trong thang
2, cho thdy hoat ddng s&n xuét thu hep 1an d4u tién trong hon 4 ndm qua. Ching t6i cho
réang hoat déng san xuét cong nghiép cé thé tiép tuc tang trwdng cham lai trong thang 3.

Nhu cau tiéu dung giam do yéu t6 mua vu va cac lo ngai vé dich COVID-19. Doanh
thu ban 1& hang héa va dich vu tiéu dung dat 325 nghin ty ddng trong 2T 2020, ting 8,3%
YoY, mirc tang trwdng 2 thang dau ndm thap nhét ké tir ndm 2014 dén nay. Loai triv yéu
t6 gia, doanh thu ban 1& hang héa va dich vu tiéu dung tang 5,4% YoY trong 2T 2020 (so
véi mirc 9,3% YoY trong 2T 2019). Céc Iénh gi6i han di lai va lo ngai vé lay lan dich
corona c6 thé tiép tuc anh hwéng manh dén lwong hanh khach quéc té, doanh thu ban 1&
hang hda va dich vu tiéu dung trong nhirng thang toi.

Giai ngan cho dau tw va phat trién tang toéc. Tdng thu ngan sach Nha nuwéc tang 9,3%
dat 276,7 nghin ty ddng trong 2T 2020, hoan thanh 18,3% ké& hoach ca nam, trong khi chi
ngan sach Nha nuwéc tang 12,9% dat 220,6 nghin ty dong. Dang cha y, gidi ngan cho dau
tw va phat trién tang 114,2%, du chi méi hoan thanh 7,4% ké hoach. Chang téi cho rang
dich COVID-19 sé &nh hwéng dén thu ngan sach Nha nwéc, trong khi Chinh phi sé can
st dung thém ngan sach cho cac hoat dong phong chéng lay lan dich bénh. Ngoai ra,
Chinh pht c6 thé ddy manh gidi ngan cho dau tw cong nhdm hé tro tang trwdng kinh té.

Vén FDI giam trong thang 2. Vén FDI gidi ngan va dang ky 1an lwot giam con 850 triéu
USD va 1,14 ty USD, tr mtre 1,6 1y USD va 6,5 tj USD trong thang 1. Tinh chung 2T
2020, vén FDI giai ngan va dang ky 1an lwot giam 5% YoY va 24% YoY. Mé&c du vay, vén
FDI trong 2T 2020 van cao hon so véi con sé ghi nhan cling ky cac nam trwdc nam 2019.

Tang trwéng kim ngach xuét khau giam xudng mirc thip nhét trong 3 nam qua.
Nh& Samsung ddy manh xuét khau dong san phdm mai, kim ngach xuét khdu trong 2T
2020 van tang 2,4% YoY va ghi nhan mirc nhap siéu nhe 176 triéu USD, theo Téng Cuc
Théng ké (TCTK). Tuy nhién, téc dd tang trwdng xuat khau va nhap khau da giam gan
mot nra 1an lwot tr mirc 4,1% va 5,9% ghi nhan trong 2T 2019, do anh hwéng tir dich
corona. Kim ngach xuéat nhap khau cé thé tiép tuc gidm tdc trong thang 3 sau khi Samsung
két thic dot mé ban san phdm méi, trong khi chudi cung (rng c6 thé bi gian doan.

Chi sé gia tiéu dung (CPI) giam do dich COVID-19 va cac yéu té theo mua. Ap luc
lam phat dwoc giai téa sau dip Tét phu hop véi ky vong ctia ching t6i. Chi sé CPI thang
2 gidm 0,17% MoM, nhwng van tang 1,06% so vo&i cudi ndm 2019 va tang 5,4% YoY. Chi
s6 CPI giam trong thang 2 nhé nhiéu yéu t6, bao gdm nhu cau tiéu dung gidm sau dip
Tét va dich COVID-19 bung phat anh hwédng manh dén gia dau thé va xuét khau, ciing
nhw nhu cAu di lai, khach san va cac dich vu gii tri. Ching ti cho ring nhu cau tiéu dung
c6 thé tiép tuc suy yéu do dich COVID-19 va gia dau thé toan cau giam sé gidp ap lwc
lam phat ha nhiét trong thang 3.

Dong VND trwot gia nhe trong thang 2. Ty gia USD/VND tang nhe 0,1% MoM lén mic
23.240 ddng vao cudi thang 2, trwot gia 0,3% tinh tlr d4u ndm. Chuang t6i cho réng dich
COVID-19 sé tiép tuc anh huéng tiéu cwc dén can can thwong mai cla Viét Nam trong
nhirng thang t&i, tao ra mot sd ap lwc gidm gia 1én ddng VND. Tuy nhién, ching t6i ky
vong du trir ngoai héi déi dao dat 81,5 ty USD (twong (rng véi 3,5 thang nhap khau) va
chinh séach tién t& néi 16ng clia My sé gidp hd tro NHNN quan Iy ty gia ngoai héi.
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Hinh 1: Tang trwéng SXCN (1IP)

02/2020 so vé&i 02/2019 so vé&i 2T 2020 so vé&i 2T 2019 so v6i
02/2019 02/2018 2T 2019 2T 2018
Toan nganh 23,7% 10,3% 6,2% 9,2%
Khai khoang 9,2% -5,0% -3,7% -3,5%
SX ché bién ché tao 26,4% 12,8% 7,4% 11,4%

Nguén: Tédng Cuc Théng ké (TCTK)

Hinh 2: Chi sé san xuéat cdng nghiép céc linh vwc Hinh 3: Chi s6 san xuét cong nghiép (lIP)
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Nguén: TCTK, VCSC Nguén: TCTK, VCSC
Hinh 4: Chi sé Quan tri Strc mua (PMI)
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Ngudn: Nikkei, IHS Markit

Hinh 5: PMI cta Viét Nam so vé&i ctia cac nwéc ASEAN khac
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Viét Nam 51,2 519 525 520 525 526 514 505 500 510 508 506 490
Philippines 519 515 509 512 513 521 519 518 521 514 517 521 523
Myanmar 53,1 52,4 537 542 530 529 520 520 530 527 520 527 498
Singapore 457 47,9 473 N/A 429 445 429 431 414 477 461 492 458
Thai Lan 499 503 510 507 506 503 500 506 500 493 501 499 495
Indonesia 50,1 512 504 506 506 496 490 491 47,7 482 495 493 519
Malaysia 476 472 494 488 478 476 474 479 493 495 500 488 485
ASEAN 49,6 503 504 50,6 49,7 495 489 49,1 485 49,2 49,7 498 50,2
Ngudn: Nikkei, IHS Markit
Hinh 6: Tdng mic ban |é va niém tin ngwei tiéu ding
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Ngudn: TCTK, Nielsen Global Survey, VCSC

Hinh 7: Tinh hinh thu chi ngédn sach Nha nwéc

% Ké hoach

(nghin ty déng) 2T 2020 ndm 2020
Thu ngén séach 276,7 18,3% 9,3%
Thu ndi dia 233,2 18,4% 12,8%
Thu tir ddu thd 11,2 31,9% 44,4%
Thu ttr XNK 48,2 14,3% -10,8%
Khéac
Chi ngan sach 220,6 12,6% 12,9%
Tham hut ngén sach/GDP 56,1
Ngudn: Bd Tai chinh
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Hinh 8: Tang trwéng FDI giai ngan va dang ky méi
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mmmm D gidi ngan (Trai) ) .
FDI dang ky, tdng thém, gép vén va mua cb phan (Trai)
==@==Tang trwdng FDI gidi ngan (Phai) ) .
=== T&ng trudng FDI d&ng ky, tdng thém, gép vén va mua cb phan (Phai)
Ngudn: Cuc Dau tw Nwéc ngoai, VCSC
Hinh 9: Co’ cau FDI 2T 2020 theo nganh Hinh 10: Co cau FDI 2T 2020 theo quéc gia
0% = SX, phan phéi dién, khi, nudc, didu hoa 1%
0, 0, s el ’ ) 0, .
1;))/0 1% 0% A o 1% 1% 3% = Singapore
3% 3% 1% = Cong nghiép ché bién, ché tao « Han Quéc
Ban buén va ban 1&; stra chira phwong Héng Kéng

tién van tai P
= Hoat déng chuyén mén, KHCN = Trung Quoc
Nhat Ban

Pai Loan

Bét dong san

Van tai kho bai
an tai kho bal = BritishVirginIslands

= N6ng nghiép, 1am nghiép va thiy san = Malaysia
= Xay dung = Ha Lan
= Dich vu lwu tra va &n ubng " Khac
= Théng tin va truyén théng
= Khac
Ngudn: Cuc Pau tw Nwéc ngoai, VCSC Nguén: Cuc Pau tw Nwéc ngoai, VCSC
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Hinh 11: Kim ngach va tang trwédng XNK

Hinh 12: XK cta cac DN c6 vén dau tw nwéc ngoai va
cac DN trong nwérc
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=*=Cén can thuwong mai (Phai) = Tang trwéng XK - DN trong nuéc (Phai)
Nguén: Téng cuc Hai quan, TCTK, VCSC Ngudn: Téng cuc Hai quan, TCTK, VCSC
Hinh 13: Cac mat hang XK chinh trong 2T 2020 Hinh 14: Cac thi trwéng XK chinh trong 2T 2020
= Pién thoai va linh kién
= Dién tlr, may tinh va linh kién
Dét, may = Hoa Ky
= May mdc thiét bi, dung cu PT khac =EU
Giay dép Trung Quoc
) ) = ASEAN
Go6 va san pham goé Nhat Ban
= Phwong tién van tai va phu tung Han Quéc
= Khac

= Thay san

= X0, soi dét cac loai

1% = Khac

Ngudn: TCTK, VCSC

Ngudn: TCTK, VCSC
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Hinh 15: CPI
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Hinh 16: CPI theo tirtng nhém nganh

02/2020 02/2019
O Ja ONQ
Blam phat chung YoY  ®Lam phat co ban YoY . D D
Tong cong 100% 1,06% 0,90%
7% Fy—
Luong thuc, thuephamva | 36 1590 | 25505 | 2,40%
6% dich vy an udng
Db udng va thube I4 3,59% 0,37% 1,04%
5% May mac, mii nén, gidy dép 6,37% 0,21% 0,53%
4% Nha & va vat liéu xay dwng 15,73% 1,44% 1,04%
Thiét bi va db dung gia dinh 7,31% 0,35% 0,42%
3% Thude va dich vu y t& 504% | 029% | 0,03%
205 Giao théng 9,37% -1,83% -2,88%
10 Buwu chinh vién théng 2,89% -0,08% -0,12%
’ Gido duc 5,99% 0,06% -0,32%
0% Van hod, gidi tri va du lich 4,29% -0,17% 0,99%
2988388555538 83322328 ; 5 0 0 9
B R s e N R B s Hang hoa va dich vu khac 3,30% 1,09% 0,81%
OO0 100010001000 +HO0OOO0O-HO0O
FFFFFFFFFFFFFFFFFFREFF
Nguén: TCTK, VCSC Nguén: TCTK
Mau dé la cac nhém nganh dnh huéng I6m nhét dbi véi CPI
d&u ndm dén nay.
Hinh 17: Ty gia USD/VND
24,200 —V[\ID-/'US‘D lién ngan hang —T¥ g!z? tran )
Ty gia san =Ty gia trung tam 23.900
23,800 ’
23,400 23,210
23,000 23,204
22,600 22,508
22,200
21,800
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20,600
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Ngudn: Bloomberg, VCSC
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Cac chi bao vi mé 2020F
Tang trwdng GDP (thuc) 6,0 6,7 6,2 6,8 7.1 7,0 6,7 % YoY TCTK
GDP danh nghia 186 193 205 224 245 267 289 ty USD NHTG
GDP dau nguwoi 2.030 2.085 2.192 2.366 2.564 2.768 2.965 USD NHTG
Ty & that nghiép 2.1 2,3 2,3 2,2 2,0 2,0 2,0 % YoY TCTK
Giai ngan FDI 12,5 14,5 15,8 17,5 19,1 20,4 21,7 ty USD Cuc BTNN
Giai ngan FDI (% GDP) 6,8 7,8 8,0 7,9 7,8 7,6 7,5 % GDP Cuc BDTNN
‘ x TCH
Xuat khau (% GDP) 81 84 86 96 99 98 97 % GDP 'I(':C'IQK
Tang trwdng xuét khu 13,8 7.9 9,0 21,8 13,2 8,4 7,0 % YoY TTC (':T?(
. X n z TCHQ,
Tang trwdng nhap khau 12,0 12,0 5,6 21,9 11,1 6,8 8,0 % YoY TCTK
Cén can thuvong mai . TCHQ,
hang héa 24 -3,6 18 2,1 6.8 11,2 82  tyUSD e
. A N NHNN,
Dw trir ngoai hoi 34,2 28,3 39,0 52,0 57,5 79,0 90,5 ty USD NHTG
Du tri i hbi/GDP
(WL:) ri¥ ngoalhot 18,4 14,6 19,0 23,2 23,6 29,6 313 %GDP NHNN
Lam phét (trung binh) 4,1 0,6 2,7 3,5 3,5 2,8 4,0 % YoY TCTK
VND téng (truot) gia so 1,4 4,9 1,2 03 2.1 0 1,0 %  Bloomberg
véi USD
L4i suat cho vay phd
. 8,8 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,0 % NHNN
théng 12T
Tang trwdng tin dung 14,2 17,1 18,7 18,2 13,9 13,5 14,0 % YoY NHNN
Tham hut ngan sach
(khéng tinh hoan tra ng -4,7 -4,6 -4,2 -3,4 -3,6 -3,4 -3,4 % GDP B6 TC
gde)
Ng’ Chinh pha 46,4 49,2 52,7 51,7 50,0 49,2 48,5 % GDP BO TC
B6 TC
R . 0 TC,
No cong 58,0 61,0 63,7 61,4 58,4 56,1 54,3 % GDP NHTG
Ng nwéc ngoai 38,3 42,0 44,8 48,9 46,0 45,8 45,5 % GDP BO TC, IMF

- Séliéu thuc té duoc |4y tir cAc ngudn da dén, dw bao cua VCSC
- Lwu y rdng GDP duoc diéu chinh trong giai doan 2012-2017 khién GDP danh nghia téng xap xi 25%, do do6 céc chi sé duoc
thé hién duéi dang % GDP sé duoc diéu chinh (b6 di¥ liéu méi sé duoc &p dung tir ndm 2021 tré di)
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Téi, Hoang Thay Lwong va Trwong Thanh Nguyén, xac nhan rang nhirng quan diém dwoc trinh bay trong bao cao nay
phan anh dang quan diém ca nhan ctia ching téi vé cdng ty nay. Chung téi cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao
clia ching t6i d&, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao
céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clru phu trach cac bao cao nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu tb khac
nhau, bao gdm chét lwong, tinh chinh xac ciia nghién ctru, va doanh thu cla céng ty, trong dé bao gébm doanh thu tr cac
don vi kinh doanh khac nhw bd phan Méi gidi td chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dwoc dwa ra dwa trén mic tang/gidm tuyét ddi cta gia cd
phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan
dén hoat dong thi trwéng. Cong thire nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia

MUA Téng lgi nhuan cé déng (bao gom cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé trén 20%
A Téng loi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé duwong tir
KHA QUAN 10%.20% ‘
PHU HOP THI TRUONG Tong lgi nh;Jan co déng (b;clo gom co tirc) trong 12 thang t¢i dy bao sé dao dong
i : git)a @m 10% va dwong 10%
Téng loi nhuan cb déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao s& am tr 10-
20%
BAN Téng loi nhuan cb déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang téi dw bao s& am trén 20%
B6 phan nghién ctru dang hozc c6 thé sé nghién ctru cb phiéu nay nhung khong
R i i dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do tw nguyén hodc chi dé tuan thi cac quy
KHONG DANH GIA dinh cta luét va/hodc chinh sach cong ty trong truong hop nhét dinh, bao gém khi
VCSC dang thye hién dich vu tw van trong giao dich sap nhéap hoac chién luvgc co
lién quan dén cong ty do. . ]
Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa cé day du thong tin co s& dé xac dinh khuyen
nghij dau tw hodc gia muc tiéu. Khuyen nghi d4u tw hodc gia muc tiéu trwéc dd, néu
8, khong con hiéu lwc déi véi cb phiéu nay.

KEM KHA QUAN

KHUYEN NGHI TAM
HOAN

Trir khi cé khuyén céo khac, nhitng khuyén nghi dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién dong gia trong
twong lai c6 thé 1am cho cac khuyén nghi tam théi khéng khép véi mire chénh léch gitva gia thi trwdng ctia cd phiéu va gia
muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can dwoc thwe hién mét cach linh hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khéng nhét thiét sé dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia
ngoai té co6 thé anh huéng bat loi dén gia tri, gia hodc loi nhuan cla bat ky chirng khoan hay céng cu tai chinh nao ¢ lién
quan dwoc néi dén trong bao cao nay. P& dwoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu ciu khac, khach hang
nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh cta khu vuwe dé dwoc giai dap.
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Lién hé

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW.VCSC.com.vn

Tru s& chinh

Bitexco, Lau 15, Sb 2 Hai Triéu

Quan 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich
S6 10 Nguyé&n Hué
Quan 1, TP. HCM
+84 28 3914 3588

Phong Nghién cru va Phan tich
Phong Nghién ctu va Phén tich
+84 28 3914 3588

Ngan hang, Ching khoan va Bao hiém

Ng6 Hoang Long, Phé Giam déc, ext 123

- Di&én Brc Minh Nghia, Chuyén vién cao cép, ext 138
- Binh Phwong Anh, Chuyén vién, ext 139

- Ngbé Thj Thanh Trac, Chuyén vién, ext 116

Hang tiéu ding va Dwoc pham

BPing Van Phap, Phé Giam déc, ext 143

- Nguyén Thi Anh Dao, Trwdng phong, ext 185
- Dao Danh Long Ha, Chuyén vién, ext 194

- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién, ext 191

BDS va Vat liéu Xay dwng

Lwu Bich Héng, Trwéng phong cao cap, ext 120
- Nguyén Thao Vy, Chuyén vién cao cép, ext147

- Pham Minh Birc, Chuyén vién, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Bire, Trwdng phong cao cap, ext 363
- Lé Trong Nghia, Chuyén vién, ext 181

- Vwong Thu Tra, Chuyén vién, ext 365

- Nguyé&n Quéc Nhat Trung, Chuyén vién, ext 129

Chi nhanh Ha N&i

109 Tran Hwng Dao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 24 6262 6999

Phong giao dich
236 - 238 Nguyén Cong Trir
Quéan 1, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Alastair Macdonald, Giam déc, ext 105
alastair.macdonald@vcsc.com.vn

Vimoé
- Hoang Thuy Luong, Chuyén vién cao cap, ext 364
- Trwong Thanh Nguyén, Chuyén vién, ext 132

DAu khi va Bién

Dinh Thi Thuy Dwong, Trwéng phong cao cép, ext 140
- Ngd Thuily Tram, Chuyén vién cao cép, ext 135

- Nguyén Twéng Huy, Chuyeén vién, ext 173

- Lé Phudc Bire, Chuyén vién, ext 196

Cong nghiép va Van tai
- Hoang Nam, Chuyén vién cao cap, ext 124
- Thai Nhyt Bang, Chuyén vién, ext 149

Phong Giao dich chirng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai
Nguyén Quéc Diing

+84 28 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Moi gi¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh & Ha Noi
Chéau Thién Tric Quynh
+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn
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Khuyeén cao

Bao c4o nay duwoc viét va phat hanh b&i Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Bao céo nay duoc viét dwa trén nguén
théng tin dang tin cay vao thdi diém céng bé. Cong ty C4 phan Ching khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé do chinh
xac clia nhirng théng tin nay. Quan diém, dw b4o va nhitng wéc lwgng trong béo cao nay chi thé hién y kién cla tac gid
tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Céng ty Cé phan Ching khoan Ban
Viét va c6 thé thay ddi ma khong can théng bao truéc. Bao cao nay chi nhdm muc dich cung cAp thong tin cho céc td chirc
d4u tw cling nhw cac nha du tw ca nhan clia Cong ty cd phan chirng khoan Ban Viét va khdng mang tinh chat méi chao
mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong béo cao nay. Quyét dinh clia nha dau tw nén dwa vao nhivng
sy tw van doc l1ap va thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau tw riéng biét. Bao céo nay khéng dwoc phép
sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi véi bét ky muc dich nao néu khéng dwoc su chap thuan béng van ban clia Cong
ty C phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd ngudn trich dan néu st dung cac thong tin trong béo céo nay.
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