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Vietcombank Securities

TCB (HSX)

BAO CAO NHANH CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Loi nhuan trwéc thué 9T.2019 cia TCB ghi nhan 8.860 ty déng (+ 14% yoy, hoan
thanh 75% ké hoach ca nam). Trong d6, thu nhap l4i thuan duy tri téc do ting truong tot
trong khi thu nhap ngoai 14i giam va tang chi phi hoat dong khién loi nhuan thuan tir hoat
d6ng kinh doanh trudc dy phong rai ro tin dung khong tang trudng so véi cung ky. Do
vay, chi phi du phong rai ro giam Ia yéu té chinh tao da ting truong cho loi nhuan cua
ngan hang.

Ngay 29 thang 10 nam 2019

Dv no tin dung ciaa TCB ghi nhan khoang 246 nghin ty déng (+ 12,3% ytd). S6 du
trai phiéu doanh nghiép cua TCB dat 41 nghin ty dong (- 31% ytd va giam manh 20.000
ty ddng so vai cudi quy 2.2019) nhd viéc ngan hang di phan phéi 39,5 nghin ty dong tréi
phiéu doanh nghiép trong 9T.2019 trong khi khdi lugng tu van phét hanh 1a 24,4 nghin ty
dong.

Duw no Véi trai phiéu doanh nghiép giam manh nhwong chd cho ting truwéng dw ng
tai phan khic ca nhan va SME. Cu thé, du n¢ v6i nhoém khach hang ca nhan da dat 99
nghin ty dong, + 38% ytd, trong d6 phan bd 82% la cho vay mua nha, 5% thé tin dung,
4% cho vay mua 6 td, con lai Ia cho vay khac. Du ng v6i nhom cho vay mua nha da ting
thém gan 30 nghin ty dong, twong dwong + 53% ytd véi nhdm khach hang chu yéu cé thu
nhap kha va cao. Theo dé, ty trong du no dai han trong téng du no ching kién su gia
tang, hién chiém 45% trén tong du ng (92 nghin ty dong, + 46% ytd). Ty I vn ngin han
cho vay trung dai han dat 36%, ting so véi mirc 32% vao cudi nam 2018.

Tién guri khach hang dat 219 nghin ty dong (+ 9% ytd). Ty 1é CASA ghi nhan lén 30%,
tang so voi muc 28% vao cudi nam 2018 va thudc mic cao trong nganh ngan hang. Mait
khéc, tién giri cua cac to chirc tin dung ghi nhan 47 nghin ty dong (+ 62% ytd), trong d6
tién guri ¢ ky han 1a 36,5 nghin ty dong (+ 66% ytd).
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Téng thu nhap hoat dong dat 14.441 ty déng (+ 8,6% yoy), bao gom:

(1) Thu nhép 1ai thuan ghi nhan 10.106 ty dong (+ 24% yoy va chiém 70% trén tong
thu nhap hoat dong). Trong d6, thu nhap tir I4i dat 18.140 ty dong (+ 16% yoy)
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¢6 dong gop chinh dén tir 11.705 ty dong lai cho vay (+ 1,3% yoy) va 5.552 ty
dong 13 tir dau tu chitng khoan (+ 100% yoy). NIM 6n dinh khoang 4,04%,
trong dé ty suat sinh loi trung binh cia tai san sinh 14i giam dé dam bao lgi thé
canh tranh va chi phi vén giam khi ty 16 CASA duoc cai thién.

(2) Thu nhap tir hoat dong ngoai lai dat 4.335 ty dong (- 15% yoy). L4i thuan tir
hoat dong dich vu ghi nhan 2.137 ty dong, twong dwong cung ky nam trude khi
ngan hang van tiép tyc trién khai cac chuong trinh marketing dé thu hut khach
hang. Trong d6, chiém 37% la hoat dong dich vy thanh toan va tién mat (dat 789
ty dong, -16% yoy), 28% tir hoat dong bao hiém (592 ty dong, + 26% yoy), 16%
tir tw van phét hanh trai phiéu doanh nghiép (dat 337 ty dong, - 33% yoy), con
lai dén tir cac hoat dong khac.

Tong chi phi hoat dong dat 4.975 ty dong (+ 33% yoy) trong d6 chi phi lwong dat 3.015,
chiém 60% trén tong chi phi hoat dong. Mirc tang nhanh cuia chi phi khién ty 1& CIR ghi
nhan muc ting manh 1én 34,5%, di vdy, ddy van 1a mic CIR thdp trong nganh ngin
hang. ROAE va ROAA tiép tuc xu hudng giam, 1an luot dat 16,9% va 2,7%, cho thay toc
d6 tang truong cua loi nhuan kho duy tri bang tdc do tang cua von chu so hitu va tong tai

san.
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No xau ndi bang ghi nhan 3.704 ty ddng (+ 32% ytd), trong d6 ng nhém 5 chiém ty trong
62%. Ty 1& ng x4u ting 1én muc 1,8%.

Chi phi du phong rui ro tin dung (DPRR) dwoc trich 1ap cho 9T.2019 1a 605 ty ddng (-
66% yoy). TCB da str dung 90 ty dong du phong rui ro dé xéa no trong ky va thu hdi 619
ty dong du ng da xoa trong 9T.2019. Mt khiac, TCB giam manh trich lap chi phi du
phong rii ro tin dung so véi cung ky trong khi ng x4u ting trong 9T.2019, diéu nay khién
ty 1& du phong rii ro bao ng xau (LLR) giam chi con 77%.

TRIEN VONG KINH DOANH

Han mirc tin dung da dugc NHNN cép cho TCB ¢ mirc 17%, nhu vdy ngan hang van con
du dia gan 5% dé tang truong tin dung trong 3 thang cubi nim 2019. Ching toi ky vong
ngan hang s& sir dung hét room tin dung dé mo rong phan khic tin dung muc tiéu véi
khach hang cd nhin va doanh nghiép vira va nhd. Ty 1é CAR theo Basel Il tai thang
9.2019 dat 16,5%, cao hon nhiéu so véi mirc yéu cau tdi thiéu 8%. Diéu nay hd trg cho
tang truong tin dung ciia ngan hang trong nhimg niam tiép theo khi budc dém vé von da
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duoc dam bao.

Huy ddng con du dia ting trudng khi tién giri tir khach hang ca nhan chiém t6i 74% trén
tong tién giri khach hang. Chién lugc marketing, mién phi giao dich va d6i méi cong
nghé clia ngan hang phat huy vai tro kha tot trong viée thu hut khach hang méi va gia
tang ty 16 CASA. Nho d6, NIM cua ngan hang du bao c6 thé gitr n dinh so véi mirc hién
tai khi chi phi von dugc duy tri ¢ mirc thap. Nhung & khia canh khac, viéc nay lam giam
thu tr dich vy thanh toan ctia ngan hang.

Thu tir tu van phat hanh va phan phéi trai phiéu doanh nghiép ky vong duoc cai thién
trong nam 2020. Viéc tu van phat hanh trai phiéu mot mat cho phép TCB phuc vu nhu
cau vé vbn cua cac khach hang doanh nghiép 16n va gia ting thu nhap phi cho ngan hang,
mit khac gitip mé rong tap khach hang tiém ning va ban chéo cic san pham tai chinh
khac.

V6i nhitng trién vong néu trén, trong nam 2019, VCBS duy tri dw phéng lgi nhuin
trwéc thué cia TCB c6 thé dat 11.890 ty dong (+ 11,5% yoy). Trong niam 2020, loi
nhuan truée thué cua TCB duogc dy bao 12.471 ty ddng (+ 4,9% yoy). Mot sb chi tiéu cu
thé nhu sau:

Pon vi: Ty dong 2019F trT, ;’; trTl :;,
Thu nhap 1ai thudn 11.126 13.745 23,5% 15.032 9,4%
Téng thu nhap hoat dong 18.349 19.372 5,6% 21121 9,0%
Du phong rili ro (1.846) (733) -60,3% (1.186) 61,8%
LNTT 10.661 11.890 11,5% 12.471 4,9%
NIM 3,94% 4,16% 3,86%

ROE 18,20% 16,90% 15,19%

Nguon: VCBS wéc tinh
KHUYEN NGHI PAU TU
Mo hinh kinh doanh ning dong ciia TCB duoc danh gia cao nhd viéc ngan hang két hop
cho vay truyén thong va dich vu thu xép vén théng qua trai phiéu doanh nghiép dé gia
tang thu nhap ngoai I&i va giam rai ro tin dung.
V6i mic gia thi truong 23.700 dong, TCB dang giao dich véi P/B forward 2019 1 1,36x

va P/B forward 2020 la 1,18x. Ching t6i duy tri khuyén nghi NAM GI1U va wéc tinh
gia tri hep ly ciia cé phiéu TCB 1a 24.892 ddng/cé phiéu.
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PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cdo nay khong phai la cac
Ioi chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich
trong bao cio va ciing khong 1a san pham tu vin dau tu hay ¥ kién tur vin dau tu nao cua
VCBS hay céac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao
céo nay la mot nguon tham khao. VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing
két qua ngoai y mudn khi quy khéch st dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiing
khoén.

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao céo phén tich déu da dugc thu thap, danh gia véi
muc can trong t6i da co thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khach quan tur
cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thyc cua cac thong tin
dugc d& cap trong bao cdo phén tich ciing nhu khong ¢ nghia vu phai cap nhat nhing
thong tin trong béo c4o sau thdi diém bao céo nay duoc phét hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozc toan bo
nodi dung bao co va/hoic xuat ban ma khdng c6 sy cho phép bang vin ban cia VCBS
déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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